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| féljande rapport ges en forklarande analys av konjunkturla-
get i ekonomin utifran ett statistiskt perspektiv. Fokus ligger
pa de senaste kvartalssiffrorna, som nyligen publicerats av
nationalrakenskaperna samt primdrstatistiken.

Forutom att beskriva den ekonomiska utvecklingen inriktas
rapporten pa hur statistiken hanger samman och hur den
kan tolkas. Syftet ar bland annat att informera om konsis-
tens, respektive inkonsistens mellan olika statistikresultat,
for att underldtta for anvdndarna av statistiken att tolka den
sa att de darmed lattare kan bedéma konjunkturlaget.

Analysen i rapporten dr en vidareutveckling av analyser av
den ekonomiska statistiken, som Statistiska centralbyran
|6pande genomfor i sin roll som statistikproducent.

Enheten for ekonomisk analys vid avdelningen for ekono-
misk statistik ansvarar for rapporten. Underlag, synpunkter
och analyser har inhdmtats frdn olika statistikomraden vid
SCB. Rapporten planeras att utkomma fyra ganger per ar,
dvs. i mars, juni, oktober och december.

Staffan Wahlstrom
chef for Avdelningen for ekonomisk statistik, SCB

22 mars, 2004

Innehallsférteckning

SammMaNfattning........cvoveiiiiiiiiiet e 3
Internationell bakgrund ............cccoviiiiinnicincne, 4
Finansmarknaden ............cccovvvvvvnnnnccceeeees 5
Hushallens konsumtion ...........c.cccoovvviinnninnnnee, 6
Offentlig konsumtion............ccccccennniicinniccennns 8
Offentliga finanser ..........cocovvvevviviririrnrrreeeeeee, 9
Fasta bruttoinvesteringar ............cocoeeeeieievivinnicnenen 10
Lagerinvesteringar ...........coccccvviiiiiniiiiiiiiicccc 11
Export och import.........ccvvvvvivviiiiicccee 12
SCB:s ledande indikatorer.............ccccooviinininnnnnnnn. 15
Branschutveckling .........covvvvvvviiiicccccce 16
Arbetsmarknaden ..........c.ccceeeiiiiiiiies 19
Lone- och arbetskraftskostnader............cccccceuviriiucinnnn. 21
Fordjupning om BNIL.......ccovvvnniniicccceeeeee 22
SUMMANY L 25



Sammanfattning

Sveriges BNP-tillvixt for heldret 2003 blev 1,6 procent. En
gradvis aterhdmtning skedde under andra halvaret. Kalen-
derkorrigerat steg BNP fjdrde kvartalet med 2,3 procent jam-
fort med motsvarande kvartal 2002.

Den sdsongrensade 6kningstakten mellan tredje och fjarde
kvartalet steg till 0,7 procent. Det dr en starkare tillvaxttakt
an tidigare under 2003, men bara hdlften av den takt som
uppnaddes under andra kvartalet ar 2000, da konjunkturen
toppade.

Finns det dd ndgon indikation pad att tillvaxten tar ytterligare
fart under forsta kvartalet 2004¢ SCB:s manadsindikator for
BNP, dvs. Aktivitetsindex, tyder inte pa nagon tempohdj-
ning. Aktivitetsindex senaste uppgifter 6ver trendutveck-
lingen for december och januari i genomsnitt uppraknat till
kvartalstakt, indikerar en sasongrensad BNP-6kning forsta
kvartalet med 0,6 procent. Motsvarande berdkning utifrdn
forsta manaden och den foregaende i varje kvartal har for
de senaste fem aren legat som samst tre tiondelar fran det
forsta BNP-utfallet for respektive kvartal. Detta konstate-
rades ocksa i den studie som togs fram pa uppdrag av den
statliga utredningen om den ekonomiska statistiken 2002".
SCB:s ledande indikator for industriproduktionen pekar

pa en tillvaxttakt under arets forsta kvartal pa omkring fyra
procent, vilket innebdr ungefdr samma takt som under det
foregdende kvartalet. Den framdtblickande indikatorn har
emellertid tenderat att Gverskatta tillvaxttakten ndgot.

Aktivitetsindex
Féréndring fran féregdende manad, uppréknat till
arstakt, procent. Trend
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Anm.: Aktivitetsindex baseras pa snabbstatistik fé6r omséattningen
inom detaljhandeln, antal arbetade timmar inom offentlig sektor,
industriproduktionsindex, varuexporten samt varuimporten. Det r
en modellbaserad skattning av en manatlig BNP. Indexet anpassas
Iépande till kvartalsutfallen enligt nationalrékenskaperna. Den
trendskattade serien innebdr att den rensats for tillfélliga stérning-
ar. Den ar dessutom kalender- och sdsongkorrigerad.

Aktivitetsindex for januari visar en trendutveckling pa 1,8
procent uppraknat i arstakt, se diagrammet nedan. Utveck-
lingen enligt detta index férandrades inte ndmnvdrt i januari
jamfort med dess utveckling under slutet av 2003. Genom
att rakna upp utvecklingen mellan de senaste tva manader-
na till arstakt, far vi ocksa en aktuell bild av aktiviteten som
kan relateras till tidigare arsférandringar, sasom det senaste
BNP-utfallet for helaret 2003 pa 1,6 procent.

Den gradvis 6kade aktiviteten i svensk ekonomi under andra
halvaret forklaras framst av ett starkt positivt bidrag fran ex-
portnettot, med lite Gver en procentenhet av BNP-tillvaxten
under perioden. Det var emellertid endast ett fatal branscher
som bidrog till exportuppgangen, framst ldkemedels- samt
motorfordonsindustrin. Annu mérks ingen bred aterhamt-
ning inom industrin.

Importen foljde inte riktigt med i uppgangen av exporten
under andra halvaret. Lagerneddragningar under tredje
kvartalet samt en fortsatt minskning av industrins investe-
ringar ligger bakom denna utveckling. Lagerutvecklingen
praglades under forsta halvaret av en ofrivillig uppbyggnad
inom industrin, i samband med svag efterfrdgan inom storre
delen av industrin, inte minst inom basindustrin. De fasta
bruttoinvesteringarna drog ned tillvaxten 2003 med 0,3
procentenheter, medan lagerinvesteringarna drog upp BNP-
tillvaxten med ett par tiondelar.

Ar 2003 bidrog hushéllens konsumtion med hela en pro-
centenhet till BNP-tillvaxten pa 1,6 procent. Under hésten
stagnerade emellertid omsdttningen i detaljhandeln och
bilhandeln minskade. Den offentliga konsumtionen utveck-
lades svagt under forra aret och bidrog med endast ett par
tiondelar till tillvaxten.

Under aret fortsatte férsamringen pa arbetsmarknaden.
Arbetlsheten steg, fran 5,1 procent i januari (enligt AKU)
och uppgick i februari i ar till 6 procent av arbetskraften.
Sysselsdttningen inom industrin och foretagstjdnster mins-
kade sammanlagt med 43000 personer under dret. Offentlig
sektor holl den totala sysselsdttningen oférandrad, men en
tendens till neddragningar dven inom denna sektor marktes
mot slutet av dret.

Lénekostnadsutvecklingen per timme for svensk ekonomi,
raknad utifran NR:s [6nesummor och arbetade timmar var
senast i december kraftigt nedreviderade for ar 2002. Nu
har NR fatt ytterligare nya uppgifter fran primarstatistiken
dver ldnesummorna, vilket lett till en viss upprevidering av
|6nekostnaden per timme 2002, som da steg med 4,2 pro-
cent. Lonekostnadsutvecklingen visar emellertid en betydlig
ddmpning inom néringslivet, fran 6,0 procent ar 2000 till
3,4 procent 2003.

1 Se vidare SOU 2002:118, bilaga 7, Forecasting GDP within the Frame-
work of the Swedish Activity Index, S. Ohlén.



Internationell bakgrund

Fortsatt aterhimtning i varldsekonomin
Bilden av aterhdmtningen i den globala ekonomin har
starkts den senaste tiden i takt med att nya tillvéxtsiffror pre-
senterats for olika lander. For flera av de stora ekonomierna
i varlden har BNP-tillvaxten for fjarde kvartalet visat sig vara
hog. | USA fortsatte den ekonomiska tillvéxten att 6ka i hog
—om an i avtagande — takt under fjolarets sista kvartal. Sam-
tidigt breddades uppgangen i vérldsekonomin i och med att
ocksa ekonomin i Japan vaxte kraftigt i slutet av forra aret.
Nar dven den kinesiska ekonomin gar pa hogvarv framstar
nu Asien som en ny tillvixtmotor i vdrlden. Vidare befdste
Storbritannien, med en fortsatt hog och stegrad ekonomisk
aktivitet under fjdrde kvartalet, sin tidigare position bland de
snabbvéxande ekonomierna.

BNP fjarde kvartalet 2002 och 2003
Féréndring fran féregaende kvartal. Procent
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Den ekonomiska bilden har alltsa ljusnat betydligt inter-
nationellt jamfort med situationen for ett ar sedan. Vid den
tidpunkten var industrilandernas ekonomier ndra nog stil-
lastaende med en BNP-tillvaxt under fjarde kvartalet 2002
for OECD-omradet som helhet pd 0,2 procent, sdsongrensat
och jamfort med kvartalet innan, dvs. en uppgang med
svaga 0,8 procent i drstakt. | borjan pa forra dret var dess-
utom de ekonomiska utsikterna klart dampade infor det
hotande Irakkriget, och den globala ekonomin fortsatte att
sega sig fram dven under forsta kvartalet 2003.

Vandningen kom sedan under sommaren i fjol med ett
snabbt lyft pa den globala tillvixtkurvan. Under tredje
kvartalet 6kade salunda BNP fér OECD som helhet kraftigt,
med 1,1 procent, sdsongrensat och jamfért med andra kvar-
talet, dvs. med 4,5 procent i arstakt. Motsvarande uppgift
for fjarde kvartalet foreligger annu inte, men for gruppen
de ”sju stora ekonomierna” var BNP-tillvdxten 0,9 procent
for fjarde kvartalet, sisongrensat och jamfort med kvartalet
innan. Aven forvantningsbilden ar betydligt ljusare jamfort
med ldget i borjan pa forra aret — OECD:s BNP-prognos fran
december ar satt till 3 procent for innevarande ar.

Utmérkande drag i den nuvarande aterhdmtningsfasen i
varldsekonomin dr den svaga utvecklingen av sysselsattning-
en och den laga inflationen. Den internationella inflations-
ligan toppas av Japan ddr priserna under fjarde kvartalet,
matt med BNP-deflatorn, sjonk med 2,6 procent. | USA

har pristrenden pekat nedat de senaste tva aren. | februari

i ar var den s.k. kdrninflationen, rensat for livsmedel och
energivaror, 1,2 procent, vilket & mer dn en halvering fran
bérjan av &r 2002. Aven i Europa har inflationstakten dragit
sig nedat den senaste tiden. Efter en rejdl nedgang i januari
i ar var inflationstakten inom EU denna méanad 1,5 procent,
jamfort med 2,3 procent for ett ar sedan, och samtidigt den
ldgsta inflationen inom EU sedan i november 1999.

Arbetsmarknaden i USA har forbattrats i klart mindre
utstrackning dn véntat med hansyn till den hoga tillvaxten.
Sysselsdttningen har hittills kat endast marginellt medan
arbets|osheten gatt ned med ca 0,5 procentenheter till 5,6
procent. En stark produktivitetstillvixt i ekonomin haller
fortfarande tillbaka behovet av arbetskraft. | Europa dar ater-
hamtningen nyligen inletts har dnnu inga forbattringar kun-
nat avldsas pa arbetsmarknaden. Arbetslésheten inom EU
ligger stilla pa ca 8 procent. Det avtagande inflationstrycket
i kombinationen med det fortsatt svaga arbetsmarknadsldget
i den globala ekonomin aterspeglas ocksa i sjunkande rante-
nivaer. Den langa rantan i USA har gatt ned till 3,7 procent
fran 4,4 procent vid arsskiftet. En liknande utveckling har
skett i Europa, om dn inte lika markerad.

| USA har den ekonomiska uppgangen fortsatt inom kon-
junkturkansliga branscher under de tva forsta manaderna i
ar. Detaljhandeln har visat fortsatt god forsdljningstillvaxt
samtidigt som den nyligen pdborjade aterhdmtningen for
industrin forstarkts. Under den senaste tremanadersperioden
december-februari 6kade industriproduktionen kraftigt, med
ndra 10 procent, sasongrensat, jamfort med narmast fore-
gaende tremanadersperiod och omrdknat i arstakt. | Europa
ddr ekonomin borjade vixa forst efter sommaren i fjol steg
BNP med 0,4 procent bade tredje och fjdrde kvartalet i fjol,
sasongrensat och jamfért med kvartalet innan. Inom euro-
zonen &r 6kningen av den privata konsumtionen marginell
medan investeringarna véxer snabbare.

Den nuvarande internationella ekonomiska bilden ar dock
inte i avsaknad av osdkerhet och negativa faktorer. | USA var
bade de ledande indikatorerna och konsumentfortroendet
klara besvikelser i februari. Aven i Europa har konjunkturin-
dikatorerna givit ett osdkrare intryck den senaste tiden. For
t.ex. eurozonen var EU-barometern i februari pa en endast
oférandrad niva jamfért med november. Vidare har oljepri-
set seglat upp som en orosfaktor den senaste tiden, med ett
pris pa over 35 dollar per fat mot 24 dollar vid Irakkrigets
slut.



IT-sektorn drar upp borskurserna
Efter det att Stockholmsbdrsen under fjolaret stigit med 30
procent — men ganska langsamt mot slutet av aret — sa fort-
satte kurserna fran arsskiftet fram till borjan av mars uppat i
rask takt. Darefter har — bl.a. i samband med spekulationer
om att aktiemarknaden &r 6vervérderad och terrorattentat
i Madrid — intrdffat en rekyl. Den 16 mars var uppgangen
hittills i ar fér generalindex 7 procent.

Kursutvecklingen pa nagra aktiebérser

Index januari 1999=100. Slutet av respektive manad,
utom Nasdagq dar siffrorna avser manadsgenomsnitt
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Utvecklingen pa de stora borserna har varit klart samre &n

i Stockholm. New York-bérsen var, enligt Standard & Poor
500, of6randrad liksom Londonbdrsen enligt FTSE 100.
Nasdaq Composite Index var den 16 mars 3 procent lagre
an vid arsskiftet. En viss uppgang har det varit fér borserna i
Asien. Tokyobdrsen, som gick trogt under hosten, hade stigit
5 procent enligt Nikkei 225.

IT- och telekomaktierna har fortsatt att vara starkt drivande

i uppgangen. Telekomsektorn har hittills i ar stigit med 22
procent medan IT-sektorn har stigit 15 procent. Ddremot har
uppgangen for likemedels- och industrisektorn varit betyd-
ligt mera blygsam med 6 respektive 3 procent.

Nedat for bade den korta och langa rantan
Den amerikanska styrrantan har sedan i somras legat fast
pa 1 procent, liksom eurordntan som varit oférandrad pa

2 procent. Den svenska styrrantan sanktes den 11 februari
med 0,25 procentenheter till 2,50 procent, vilket ar den
lagsta rantan pa 54 ar. Den svenska tremanadersrantan

var tdmligen stabil under andra halvan av 2003, men har
under de senaste manaderna, i samband med att inflationen
gradvis sjunkit och for februari dvergatt i deflation, uppvisat
en nedatgdende tendens och den ldg den 16 mars pd 2,28
procent.

Aven de l&nga rintorna har visat en sjunkande tendens un-
der de senaste manaderna, bade i Sverige och i omvérlden.
Orsaken kan vara bl.a 6kat tvivel betrdffande konjunkturut-
vecklingen i USA. Sa har t.ex. sysselsdttningsokningen

Kort och lang ranta for Sverige
Procent. Manadsgenomsnitt
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dér varit blygsammare dn forvantat. Skillnaden mellan den
korta och den langa rantan, som i Sverige 6kade kraftigt
under fjolaret, har de senaste manaderna varit ganska stabil.
Den svenska tiodrsrantan lag den 16 mars pa 4,28 procent.
Langrantan i USA har efter toppen som naddes i borjan av
hosten fortsatt att sjunka och lag vid samma tidpunkt pa
3,68 procent.

Uppbromsning av dollarfallet

Den under fjolaret kraftiga forsvagningen av dollarn har
atminstone tillfdlligt stannat av under borjan av innevarande
ar. Under fjolaret sjonk dollarkursen fran 8,74 till 7,18 kr.
Dollarn kostade den 16 mars 7,47 kr och euron 9,23, vilket
innebdr att kronan forsvagats mot bada valutorna sedan slu-
tet av forra aret. Dollarn har under motsvarande tid starkts
marginellt mot euron.

Valutakurser
Manadsgenomsnitt. Kronkurs i férhallande till
respektive valuta
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TCW-index har som resultat av kronforsvagningen krupit nd-
got uppat och stod den 15 mars i 127,4, vilket kan jamforas
med 124,4 vid arsskiftet och 123,4 den 10 december, da
kronan var som starkast under hosten.



Hushallens konsumtion

Oférandrade inkomster

Efter flera ar med stigande realinkomster var nivan pa hus-
hallens disponibla inkomster under 2003 ofordndrad jamfort
med aret innan enligt NR. Utgifter for hojda skatter uppvag-
des av 6kade ersdttningar for a-kassa, fortidspensioner och
sjukskrivningar. Kapitalinkomsterna (rdntor och utdelningar)
forbattrades med en miljard netto mellan 2002 och 2003.
Den férsamrade direktavkastningen pa férsakringssparandet
och tidigare ars borsfall gav saledes ingen markbar effekt
pa hushallens samlade kapitalinkomster. Konsumtionsupp-
gangen pa 2 procent i fasta priser under 2003 fick darfor
ett mattligt genomslag pa hushallssparandet. Sparkvoten
sjonk fran mycket hoga 9,7 procent 2002 till, historiskt sett
fortfarande hoga 8,0 procent 2003.

Fragetecken kring sparandet

Men var och hur har hushallen placerat sitt sparande de se-
naste dren? Finansmarknadsstatistiken med finansrakenska-
per och sparbarometern ger en bild av ett lagre sparande de
senaste aren. Hushallens finansiella sparande under 2002
uppgick enligt NR till 117 miljarder kronor. Av detta var
drygt 40 miljarder "oforklarat”, dvs. det kunde inte identifie-
ras i form av finansiella placeringar eller amorteringar av lan
i den finansiella statistiken (hushallssektorn i finansraken-
skaperna). Ett liknande monster verkar upptrada ar 2003.
Hittills tillganglig information tyder pa en stor nivaskillnad
dven detta dr, dven om utvecklingen med méttligt fallande
hushallssparande verkar gilla dven i finansrakenskaperna.

Skillnaderna i det finansiella sparandet métt fran natio-
nal- respektive finansrakenskaperna visar att det finns stora
osakerheter i berdkningarna. Vilken berdkning dr mest
tillforlitlig? Svaret dr att det finns svagheter i bada. I natio-
nalrdkenskaperna dr de stora bakomliggande aggregaten en
kalla till osdkerhet. Sma relativa fel i inkomster och utgifter
kan ge stora utslag i saldoposter som sparande etc.

| finansrakenskaperna dr det faktum att manga transaktioner
berdknas utifran fordndringar i balansrakningarna (stall-
ningsvdrden) en svdrighet. Vdrderingsproblem och ryckig-
het i utvecklingen av finansiella instrument komplicerar
berdkningarna. Det finns ocksa en osdkerhet ndr det géller
hushallens innehav av vardepapper. Siffror med hog tillfor-
litlighet i finansrakenskaperna ar uppgifter om hushallens
skuldsattning pa kapitalmarknaden och inldningen i ban-
kerna. Dessa bygger pa direktinformation fran de finansiella
instituten. Aven uppgifter om sparande i fonder och forsik-
ringar dr relativt sett tillforlitliga. Sparandet i bérsnoterade
svenska aktier far anses som tillforlitligt, men har saknas
uppgifter for andra halvaret 2003. Vad som dr osdkert i
finansrakenskaperna dr framfor allt uppgifterna om noterade
utlandska aktier och onoterade aktier och andelar. En annan
svaghet, med sannolikt liten betydelse, dr att sparandet i
kundkort m.m. som inte dr knutna till finansbolagen inte

ingar. Dessutom naturligtvis de eventuella placeringar i
utlandet som inte tdcks av nuvarande statistik.

En grundldggande princip i de nya nationalrakenskaperna &r
att i princip alla transaktioner ska redovisas ndr de presteras
(accrual basis) och inte ndr de betalas. Det innebar t.ex.

att skatteintdkter och skatteutgifter ska redovisas under den
period de skattebaserade inkomsterna tjanas in. Vi kan ta
exemplet med skattedterbdringen i augusti. Den ska inte
foras som en inkomst ndr pengarna finns tillgangliga for
hushallen utan registreras retroaktivt som en lagre skatt
under intjdnandeperioden (foregdende ar). Under tiden mel-
lan intjanandeperioden och utbetalningen har de enskilda
hushallen en fordran pa staten. Motsvarande galler vid
kvarskatt, men da har man en skuld till staten under samma
period. Detta dr enligt de regler som galler for nationalra-
kenskaperna, ESA 95. Hosten 2003 borjade NR tillampa
dessa fullt ut. I finansrdkenskaperna, emellertid har man inte
periodiserat skatterna enligt accrual basis. An sé linge géller
darfor en kassamdssig registrering av skatteaterbaring och
kvarskatt i finansrakenskaperna.

Skillnader i periodisering kan alltsa vara en forklaring till
att det skiljer sig mellan enskilda ar. Periodisering av rantor
ar ett annat exempel pa accrual redovisning i national- och
finansrakenskaperna. Har foreligger dock inga skillnader i
tillampningen.

Hushallens sparande och formégenhet

Miljarder kronor

Transaktioner' Stéllning?

2002 2003  dec-02 dec-03
Bankinlaning 38,7 25,2 522,6 547,7
Obligationer -2,0 3,4 95,4 94,0
Aktier och fonder 22,0 0,9 569,7 699,2
Forsakringssparande
- individuellt 40,4 20,3 927.1 947,4
- kollektivt 68,2 77,8 503,8 581,6
Ovrigt -6,8 3,9 584,3 620,8
S:a finansiella tillggr. 169,5 1430 3256,0 35979
Skulder 100,8 1225 13366 14594
darav bostadsinstitut 68,4 91,9 7421 834,2
Finansiellt sparande 68,7 204 19194 21385

Kélla: Finansrdkenskaper/Sparbarometer. Véardena fér fjarde
kvartalet 2003 &r preliminéra. | Ovrigt ingar sparandet i hushallens
ideella organisationer.

Uppgifter om aktietransaktioner 2003 dr troligen missvis-
ande i Sparbarometern och vintas revideras upp kraftigt till
publiceringen av finansrakenskaperna for fjdrde kvartalet.
Det innebdr sannolikt en ganska svag forsamring av det
finansiella sparandet mellan 2002 och 2003.

" Med transaktioner avses nettokdp/nettoférvarv av finansiella tillgangar
och skulder. Kapitalvinster och andra vardef6randringar ingar ej.

2 Marknadsvarde eller motsvarande i slutet av december respektive ar.



Problematiken med skillnader i det finansiella sparandet for
olika sektorer (foretagen, offentlig sektor, hushall och utlan-
det) utreds for ndrvarande i ett sdrskilt projekt inom SCB:s
analysenhet. En ldgesrapport' utges inom kort.

Konsumtionen 6kade tva procent - saval
fjarde kvartalet som helaret 2003
Utvecklingstakten for hushallens konsumtionsutgifter
minskade nagot under fjdrde kvartalet 2003 jamfért med
utvecklingstakten under féregdende kvartal och under fjarde
kvartalet 2002 (2,0, 2,6 respektive 2,6 % volymdkning i
fasta priser).

Hushallens konsumtionsutveckling under 2003 samt
fjarde kvartalen 2002 och 2003
Jamférelser med motsvarande kvartal féregaende ar

Volymutveckling, % Miljarder kr

Hushallens Lépande
konsumtion kv 4 kv 4 pris
2002 2003 2003 2003

“Detaljhandel"2 48 3,7 3,4 400
Energi 8,4 -8,9 -0,7 76
Transporter 0,5 2,2 2,8 152
Ovrigt 0,9 2,2 1,0 567
Summa 2,6 2,0 2,0 1195

Detaljhandeln var stark totalt sett under aret men matta-

des av under andra halvéret. Okningstakten var klart ligre
under fjarde kvartalet jamfort med motsvarande period ett ar
tidigare. En stark nybilsforséljning (plus 13 %, jamfort med
motsvarande kvartal 2002) bidrog dock till att utgifterna for
transporter och fordon steg under saval fjarde kvartalet som
helaret. Emellertid bor noteras att omséttningen i detalj-
handeln stagnerade och bilhandeln minskade under loppet
av hosten och slutet av aret. En stor omsvéngning fjarde
kvartalet svarade energikostnaderna for. Hushallens utgifter
for el, gas och varme minskade saledes med 8,9 procent
under fjarde kvartalet, vilket kan jamféras med en dkning pa
8,4 procent under fjarde kvartalet 2002.

I likhet med tidigare kvartal noterades en mycket kraftig
volymdkning for konsumtionen av IT-utrustning, PC m.m.

— plus 50 procent i volym under fjdrde kvartalet, vilket gav
en okning for heldret pa 47 procent. Okningen forklaras helt
av prisfall. I I1dpande priser var forséljningen i det narmaste
exakt lika, 3,7 miljarder kr bada aren.

Bland konsumtionsvaror med negativ utveckling kan
ndmnas forsdljningen av sprit. Denna sjonk under fjarde

kvartalet med drygt 200 miljoner kr i |6pande priser vilket
innebar en volymnedgéng pa 10 procent. For helaret 2003
var nedgangen 5 procent.

| var forra rapport fordes ett resonemang om att det egent-
ligen inte gar att mdta konsumtionens (och andra poster pa
anvandningssidan) faktiska bidrag till BNP med nuvarande
statistikunderlag. De olika konsumtionsposterna maste i sa
fall rensas fran importinnehallet i produkterna. Anda kan
det finnas analytiska skal att redovisa "bidragen” enligt
gdngse modell, t.ex. for att visa den totala efterfragetillvax-
ten i ekonomin. Ndr vi fortsdttningsvis anvander begreppet
"bidrag till BNP-tillvaxten” &r det i betydelsen efterfrage-
komponenternas bidrag till BNP-tillvaxten.

Olika konsumtionsposters bidrag till BNP-tillvaxten
Férédndring i procent jamfért med aret innan

Poster som ger stérsta bidragen till BNP-tillvaxten...

Ar 2002 Ar 2003
Kv3 Kv4 Helar Kv3 Kv4 Helar
Hushallens konsumtion totalt 09 1,2 0,7 1,3 1,0 1,0
" Detaljhandel” 08 08 07 06 06 06
Rekreation o kultur 02 03 02 02 04 02
Transporter, fordon. 01 00 00 02 01 02

... och poster som ger negativa bidrag till BNP-tillvixten

Ar 2002 Ar 2003
Kv3 Kv4 Helar Kv3 Kvd4 Helar
Energi -0,1 03 00 00 -03 00
Tobak 00 00 00 -01 -0,1 -01
Paketresor -0,2 -01 -0,1 -0,1 -0,0 -0,1
Besokares konsumtion
i Sverige 00 -02 00 -02 -02 -02

Detaljhandelns bidrag till BNP-tillvaxten var ndgot lagre
2003 &n aret innan. De kraftigt sinkta energikostnaderna
under fjarde kvartalet 2003 gav ett markant genomslag pa
konsumtionens bidrag till BNP, sarskilt i jamférelse med
utvecklingen ett dr tidigare.

Splittrad bild av detaljhandeln i januari 2004
Detaljhandeln fortsatte att 6ka i méttlig takt i januari, plus
tva procent i I6pande priser och plus 3,7 procent i fasta
priser jamfort med samma manad dret innan. Bilden &r
dock splittrad. Mest 6kade elektronikhandel och sport- och
fritidshandel med 6kningstal ver 20 procent i fasta priser
medan minskningar noteras for bl.a. skor, bokhandel och
systembolaget. Forsdljningen av nya bilar sjonk med hela 16
procent i januari 2004.

" Finansiellt sparande i den svenska ekonomin. Bakgrundsfakta till
ekonomisk statistik, 2004:4.

2 Begreppet "detaljhandel” ar inte definierat i nationalrakenskaperna.
| tabellen ingar viktigare detaljhandelsvaror inklusive alkoholhaltiga
drycker och tobak, ddremot inte apoteksvaror.




Offentlig konsumtion

Okad konsumtionen trots besparingar

Den offentliga konsumtionen fortsatte att 6ka under forra
aret. Tillvaxttakten har dock avsevart ddmpats for saval
staten som primarkommunerna och landstingen. En fortsatt
svag tillvaxt under fjdrde kvartalet ledde till att den sam-
lade konsumtionen i den offentliga sektorn ékade med 0,7
procent under 2003.

Konsumtionen i den offentliga sektorn bestar i huvudsak
av I6nekostnader. Dérfor drog bland annat kommunalarbe-
tarstrejken under forsta halvaret 2003 ned konsumtionen.
Den drygt manadslanga strejken innebar att ndgra |6ner da
inte behdvde betalas ut. Omfattande generella besparingar
har ocksa gjorts i den offentliga sektorn under 2003. Bland
annat har vissa landsting helt upphort med att anlita beman-
ningsforetag. For statens del syns fortfarande en konsum-
tionsokning till f6ljd av hogkostnadsskyddet for tandvérd
som infordes under 2002. Denna effekt svarade for en
tredjedel av statens konsumtionsékning férra aret.

Trots att antalet arbetade timmar forra aret minskade i den
offentliga sektorn tkade antalet sysselsatta. Detta kan ha sin
forklaring i bland annat tidigare namnda strejken och den
hoga sjukfranvaron.

Offentlig konsumtion
Volymféréndring, procent

1999 2000 2001 2002 2003
Offentlig sektor 1,7 -1,2 0,9 3,2 0,7
Staten' 2,6 -2,9 -1,6 4,1 0,8
Primarkommuner -2,4 1,5 1,9 2,0 0,4
Landsting 9,6 3,0 2,0 42 1,2

Kalla: Nationalrakenskaperna

Preliminara och definitiva berakningar

De statliga myndigheterna rapporterar per kvartal. Periodi-
serade uppgifter finns emellertid tillgangliga forst i samband
med halvarsboksluten. Inom kommunsektorn férekommer
tertialbokslut. Detta innebédr redovisning for fyra manader

i stallet for den kvartalsredovisning som nationalrakenska-
perna arbetar efter. Nationalrdkenskaperna behover darfor

fordela om inkomna uppgifter pa kvartal. | denna omférdel-
ning kan det ibland vara svart att avgora vilket kvartal vissa
uppgifter bor bokféras pa.

Utvecklingen for kvartal ett till och med tre gors enligt scha-
blonmassiga berdkningar. Nér sedan underlag for kvartal
fyra finns gors en mer detaljerad preliminar berdkning fér
helaret. Denna berakning baseras dock fortfarande delvis
pa data i I6pande priser fran en urvalsundersokning. Forst
ndr underlag fran boksluten finns tillgédngliga kan en mer
detaljerad berdkning goras. Denna dr normalt fardigstalld
under hdsten ar t+1. Berdkningarna for staten baseras redan
fran kvartal ett pd en totalundersokning. Nar data for kvartal
fyra finns tillgangliga hojs emellertid detaljeringsgraden i
berdkningarna. Forst ar t+2, ndr alla berdkningar stimts av i
en anvandnings-/tillgangstabell finns definitiva prisindex for
fastprisberdkningar.

Revideringar

Siffran Gver offentlig konsumtion kan komma att utséttas for
omfattande revideringar. Enligt en undersdkning av revide-
ringarna (SOU 2002:118) under 1980- och 1990-talen var
de prelimindra siffrorna for offentlig konsumtion i genomsitt
en halv procentenhet for 1aga, jamfort med en slutgiltig
siffra publicerad tva ar senare. Den systematiska underskatt-
ningen verkar snarare ha 6kat an minskat mot slutet av den
studerade perioden.

Skillnaden dr stor mellan denna variabels tvd komponen-
ter: statlig och kommunal konsumtion. Den forra uppvisar
en underskattning pa ndrapa en hel procentenhet, medan
den senare har knappt hélften sa stort behov av revidering
uppat. Mark dven att mycket stora revideringar bade uppat
och nedat férekommer, i synnerhet da det galler statlig kon-
sumtion. Den storsta revidering nedat av hela den offentliga
konsumtionen som noterats under 1980- och 1990-talen lag
pa -0,8 procentenheter, medan den storsta uppjusteringen
var 2,2 procentenheter. For statlig konsumtion var motsva-
rande siffror —8,5 respektive +8,2 procentenheter.

" Avser staten inklusive socialforsikringssektorn.



Offentliga finanser

Farska siffror om offentligt underskott och skuld for EU-
ldnderna har nu publicerats av Eurostat'. Uppgifterna
bygger pa den rapportering som gjordes den 1 mars i ar
och avser aren 2000 till 2003. For forsta gangen ingar de
10 nya medlemsldnderna (fran 1 maj i ar) i redovisningen.
Tre nivaer kan nu identifieras — eurozonen, EU 15 och

EU 25. Det samlade underskottet ar 2003 lag pd 2,7
procent av BNP (lika i alla tre grupperna). Forsamringar
noteras for sa gott som alla lander under perioden.
Undantagen ar Grekland och framfér allt Estland, som
gatt fran ett underskott ar 2000 till ett verskott pa 2,6
procent ar 2003. Tre lander 6verskred den tillatna gransen
for offentligt underskott (3 % av BNP). Det dr Frankrike
(4,1 %), Tyskland (3,9 %) och Storbritannien (3,2 %).
Utvecklingen for det sistndmnda landet & anmdrkningsvard.
Sa sent som ar 2000 hade Storbritannien ett offentligt
overskott pa 3,8 procent av BNP.

Nar det galler den offentliga konsoliderade bruttoskulden sa
okade denna nagot som en f6ljd av underskotten. Hogst var
skulden i eurozonen, drygt 70 procent av BNP. Okningen av
skulden var dock hogst i linderna utanfér EMU-omradet.

Sex EU-lander har skulder som ligger dver den tillatna gran-
sen pa 60 procent av BNP — Italien, Grekland och Belgien
med skulder éver 100 procent samt Osterrike, Tyskland och
Frankrike med skulder runt 65 procent av BNP. De nya ldn-
derna har generellt ldgre skulder d@n de gamla EU-ldnderna.
Lagst har Estland med 6 procent av BNP i slutet av 2003.

Offentligt underskott och skuld enligt Maastricht

2000 2001 2002 2003
Offentligt finansiellt
sparande
Eurozonen +0,2 -1,6 -2,3 -2,7
EU 15 +1,0 -1,0 -2,0 -2,6
EU 25 +0,8 -1.1 -2,1 -2,7
Offentlig skuld
Eurozonen 69,7 69,4 69,2 70,4
EU 15 64,0 63,2 62,5 64,0
EU 25 62,9 62,1 61,5 63,0

(+ = 6verskott)

For Sveriges del noteras en svag forbattring av det offentliga
finansiella sparandet? mellan ar 2002 och 2003. | likhet
med andra lander dr dock utvecklingen sedan ar 2000 klart
negativ. Den konsoliderade bruttoskulden uppgick till 51,8
procent i slutet av 2003 — en minskning med 2,6 procenten-
heter de senaste tva dren.

" Eurostat News Release 38/2004 16 March 2004.

? Det offentlig finansiella sparandet skiljer sig nagot fran det som redovi-
sas i nationalrakenskaperna p.g.a. olikheter i behandlingen av rédnte- och
valutaswappar.

3 Eurostat News Release 20/2004, 2 March 2004.

Offentligt finansiellt sparande. Sverige
Procent av BNP

1

2000 2001 2002 2003

| den forra kvartalsrapporten ndmnde vi att den statistiska
behandlingen av premiebaserade fonderade pensionssystem
av PPM-typ var féremadl for diskussioner inom EU (Eurostat).
Efter mer dn ett ars diskussioner och konsultationer i arbets-
grupper och kommittéer har ett principbeslut nu fattats®
med inneborden att avgiftsbestaimda, fonderade system dar
pensionsutfallen bestims av avkastningen pa fonderade
tillgangar, inte far tillhora den offentliga sektorn. Vidare sags
att om det dr mojligt ska delarna hallas isar i statistiken.

Det nya svenska pensionssystemet, som bestar av inkomst-
pension, premiepension och garantipension har i sin helhet
klassificerats som offentligt (tillhérande socialforsakrings-
sektorn). Den davarande pensionsutredningen fick 1997 ett
forhandsbesked fran Eurostat om att det svenska systemet
ska ses som en helhet i statistiken, och eftersom PPM utgor
en mindre del, ska pensionssystemet klassificeras som of-
fentligt. Eurostats beslut fran 1997 hade sannolikt betydelse
for den slutliga utformningen av det nya pensionssystemet.

Det nya beslutet, dar Eurostat dndrat sin tidigare uppfatt-
ning, innebdr ett komplicerat ldge nér det géller PPM. Ska
PPM brytas ut och flyttas till forsdkringsbolagssektorn? Detta
skulle innebdra att PPM upphor att vara en statlig myndig-
het i statistiken och att hushallssparandet 6kar med cirka 23
miljarder arligen, medan den offentliga sektorns finansiella
sparande minskar motsvarande. Och vad betyder 1997

ars beslut? SCB kommer under véren att férhandla med
Eurostat om vad det nya principbeslutet innebdr for klas-
sificeringen av PPM. Om det i slutdndan resulterar i att PPM
flyttas kommer den offentliga sektorns finansiella sparande
att minska med cirka en procent av BNP. Detta kommer i sa
fall att gdlla dven retroaktivt, vilket innebdr att den statistiska
bilden av de offentliga finanserna blir ndgot mindre gynn-
sam de senaste aren.



Fasta bruttoinvesteringar

Investeringarna minskade for tredje aret

Den langvariga nedatgdende trenden for investeringarna i
Sverige fortsatte under fjdrde kvartalet dven om nedgangen
nu var ganska marginell. Fran tredje till fjarde kvartalet i fjol
minskade sdlunda de fasta bruttoinvesteringarna med 0,1
procent, sdsongrensat. Det innebdr att investeringarna nu
har minskat under tre ars tid, dvs. fr.o.m. forsta kvartalet ar
2001, och med sammanlagt 7,4 procent. Darmed dr inves-
teringarna i Sverige nu de lagsta sedan forsta kvartalet 1999.

Under fjarde kvartalet i fjol var de fasta bruttoinvestering-
arna 1,4 procent ldgre dn under motsvarande period 2002
och verkade darmed neddragande med 0,2 procentenheter
pa BNP-tillvaxten detta kvartal. Investeringarna var samtidigt
den enda komponenten i forsorjningsbalansen som hade en
negativ inverkan pa den ekonomiska tillvéxten detta kvartal.
For helaret 2003 var nedgangen i de fasta bruttoinveste-
ringarna 2 procent, en viss dimpning i nedgangen, med en
procentenhet, fran ar 2002.

Bruttoinvesteringar
Volymindex 2000=100, sésongrensade kvartalsvirden
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Data t.o.m. fjdrde kvartalet 2003

Nedgang for flera tunga sektorer

Den nedatgaende trenden for investeringarna var lange
tudelad, med en ihdllande minskning av néringslivets inves-
teringar samtidigt som de offentliga myndigheternas investe-
ringar véxte kraftigt. Detta monster brots dock under andra
kvartalet i fjol. Fran den tidpunkten har investeringarna
minskat pa en dn bredare front dn tidigare, nu bade inom
ndringslivet och inom den offentliga sektorn.

Det gdller dven for fjdrde kvartalet da de offentliga myndig-

heterna drog ned sina fasta bruttoinvesteringar med drygt 10
procent. Nedgangen inom staten var ndstan 16 procent och

minskningen inom primarkommuner och landsting uppgick
till drygt 5 procent, jamfort med motsvarande kvartal 2002.

For helaret 2003 drog de offentliga myndigheterna ned sina
investeringar med 3,5 procent.
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Inom nadringslivet steg investeringarna under fjarde kvartalet
med 1,2 procent efter de kraftiga nedgangar som skedde
under de tvd ndrmast féregaende kvartalen. Sammantaget
for 2003 blev nedgangen hér 1,6 procent, vilket dr en mark-
bar dimpning efter det kraftiga fallet ret innan pa drygt 5
procent.

Trots att ndringslivets totala investeringar visade en viss
forbattring under fjolarets sista kvartal fortsatte investering-
arna att falla pa relativt bred front inom denna sektor, och
dessutom kraftigt inom tunga branscher som tillverknings-
industri, parti- och detaljhandel, post- och teleféretag samt
foretagstjdnster. Det var i stdllet en markant 6kning av inves-
teringarna inom transportsektorn, med hela 42 procent, som
bidrog till att ndringslivets investeringar for fjarde kvartalet
slutade pa ett litet plus.

Industrins investeringsplaner pekar uppat
Den langvariga och kraftiga nedgangen i de tungt vdagande
industriinvesteringarna ar en viktig forklaring till den svaga
utvecklingen av de fasta bruttoinvesteringarna i Sverige pa
senare tid. Fallet i industriinvesteringarna fortsatte sdlunda
dven under fjdrde kvartalet, vilket ledde till en minskning
for helaret 2003 pa 5,7 procent, jamfért med -7,3 procent
aret innan. Flera av de tunga industribranscherna noterade
kraftigt minskade investeringar i fjol, som transportmedels-,
el- och optik- samt massa- och pappersindustri. De senaste
utfallssiffrorna ger alltsa inga indikationer pd att fallet i indu-
striinvesteringarna har stannat av.

Det ser @nda ut som om utvecklingen pa detta omrade
skulle kunna st infor en positiv omsvangning, att déma av
de positiva tongangarna fran foretagen i investeringsenka-
ten fran februari-mars i ar. Av denna framgar att industrins
planer for den svenska verksamheten i ar pekar pa en

stark 6kning av investeringsverksamheten med ndrmare 10
procent jamfort med ar 2003. Planerna pekar uppat for flera
branscher, men det ar framfor allt de investeringsintensiva
branscherna massa- och pappers-, samt transportmedels-
industrin, med planerade dkningar av investeringarna for
innevarande ar pa ca 60 respektive ndrmare 10 procent,
som forvintas bidra till uppgdngen. Aven for energisektorn
tyder foretagens positiva planer — stimulerade av den starka
konjunkturen pé detta omrade under hela forra aret — pa en
kraftigt 6kande investeringsaktivitet i dr.

Lagre investeringar vintas for handeln och
byggsektorn

De positiva planerna for industriinvesteringarna samman-
faller med och har stod av andra indikatorer pa industrins
omrade, som t.ex. industriféretagens alltmer positiva
konjunkturomdémen i Konjunkturbarometern, samt av ett
okat kapacitetsutnyttjande i foretagen. Detta, som fortsatte



att stiga under fjarde kvartalet till 89,5 procent, kommer allt
narmare tidigare rekordnivaer pa drygt 90 procent.

Aven pd andra hall inom niringslivet tycks féretagens
investeringsplaner sammanfalla med hur branschkonjunktu-
ren utvecklats den senaste tiden. De patagligt nedatriktade
investeringsplanerna for sdvédl handeln med motorfordon
som detaljhandeln for i ar aterspeglar den dampade forsalj-
ningsutvecklingen inom dessa branscher den senaste tiden.
Motsvarande géller byggnadsindustrin dédr investerings-
planerna for innevarande dr pekar rejélt nedat efter det att
konjunkturen férsvagats for branschen under ett par ars tid.

Maskininvesteringarna fortsatter falla

Sett till typen av investeringar var bilden splittrad det senaste
kvartalet. Liksom tidigare minskade investeringarna i maski-
ner och inventarier under fjdrde kvartalet, men i avtagande
takt, med 2,9 procent jamfort med motsvarande kvartal aret
innan. | motsatt riktning utvecklades under denna period
investeringarna i transportmedel, ddr en uppgang av samma
storleksordning som for maskininvesteringarna forgicks av
mycket starka minskningar under de tva tidigare kvartalen.

For posten Ovriga investeringar, vilken framst omfattar
investeringar i programvaror, skedde under tredje kvartalet

i fjol ett omslag i den tidigare langvariga starkt negativa
trenden pa detta omrade, med en uppgang detta kvartal pa
ca 4 procent. Under fjarde kvartalet fortsatte investeringarna
i programvaror o d att 6ka i samma takt som kvartalet innan.
Det ger en uppgang for helaret 2003 med drygt en procent,
vilket skall jamf6ras med 6kningar under de tidigare tillvaxt-
aren 1998-2000 pa i genomsnitt drygt 14 procent per ar.

Uppgangen fér bostadsbyggandet accelere-
rar

Inom byggsektorn — dér de totala investeringarna fortsatte att
minska — var bilden tudelad dven for fjarde kvartalet. Medan
bostadsinvesteringar steg med 8,7 procent, foll investering-
arna i 6vriga byggnader och anldggningar kraftigt pa nytt,
med 6,6 procent. Det innebdr att uppgdngen i bostadsbyg-
gande stegrades under loppet av fjolaret fran en minskning
forsta kvartalet till successiva 6kningar under de tre foljande
kvartalen.

Beviljade bygglov, bruttoarea
Totalt alla byggnader. Féréndring fran motsvarande
kvartal féregaende ar. Procent
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Data t.o.m. fjérde kvartalet 2003

Dessutom har den tidigare starkt tudelade bilden av bo-
stadsbyggandet i form av en kraftig 6kning av smahusbyg-
gandet och stadig nedgang for flerbostadsbyggandet smalt
samman till att bli mer enhetlig. Under fjarde kvartalet
okade salunda byggandet inom bada dessa sektorer dven
om Okningstakten, med ca 22 procent for sméhusen och
drygt 2 procent for flerbostadshusen, skiljer sig at vasentligt.

Indikatorn pa det framtida bostadsbyggandet, vérdet pa
beviljade bygglov, visade en kraftig 6kning under hela fjol-
aret. Snabbast var uppgangen under fjarde kvartalet da de
beviljade byggloven for bostader och fritidshus, matt efter
bruttoarea, 6kade med hela 36 procent, jamfért med mot-
svarande kvartal 2002. Det innebdr att beviljade bygglov
for alla byggnader under samma period 6kade med 15,5
procent, trots att byggloven for lokaler fortsatte att minska,
om dn i klart avtagande takt de senaste tre kvartalen.

Av konjunkturbarometern for fjarde kvartalet i fjol framgar
att byggkonjunkturen forsvagades ytterligare detta kvartal.
Saval byggande som sysselséttning och orderstockar mins-
kade jamfort med kvartalet innan. Situationen dr relativt
likartad for de olika verksamhetsomradena. Byggforetagen
ar fortsatt pessimistiska och vantar sig ingen ljusning under
forsta kvartalet i dr. Detta géller dven de foretag som till
storsta delen bygger bostader.

Lagerinvesteringar

Lagren bidrog ater till tillvaxten

Fordndringen av foretagens lager har under de senaste tre
aren haft en betydande inverkan pa tillvixten i den svenska
ekonomin. Utvecklingen har varit cyklisk under perioden
och préglats av tydliga omslag i lagercykeln, vilket ocksa
framgar av diagrammet har intill. Under den senaste kon-
junkturnedgdngen hade till en borjan férandringen av fore-
tagens lager en starkt neddragande effekt pa BNP-tillvaxten.
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Ett omslag i denna lagercykel intrdffade sedan under hosten
2002. Sélunda gav lagren fran tredje kvartalet 2002 fram
t.0.m. andra kvartalet 2003 ett betydande bidrag till BNP-
tillvaxten. Den lageruppbyggnad som skedde inom na-
ringslivet under denna period tycks till stora delar ha varit
ofrivillig. Detta framgar av Konjunkturinstitutets konjunktur-
barometer dér foretagens lageromddmen under denna tid
forskjutits successivt i negativ riktning.



Lagerinvesteringarnas bidrag till BNP-tillvaxten
Jamférelse med motsvarande kvartal
féregdende ar. Procentenheter
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Data t.o.m. fjérde kvartalet 2003

Detta monster brots dock under tredje kvartalet i fjol da

lagrens bidrag till BNP-tillvixten ater blev negativt. Dessfor-
innan, under forsta och andra kvartalet, hade bidraget varit
avtagande. Denna utveckling blev dock inte langvarig. Un-

der fjarde kvartalet i fjol atergick férandringen av lagren till
att ge ett positivt bidrag till tillvaxten. Lagerokningen under
fiarde kvartalet i fjol blev stérre dn for motsvarande kvartal
2002, vilket gav ett positivt bidrag med 0,2 procentenheter
till BNP-tillvdxten pd 2,3 procent.

Splittrad lagersituation inom naringslivet

Av Konjunkturbarometern for fjarde kvartalet framgar att la-
gersituationen inom ndringslivet skiljer sig at en del mellan
olika sektorer. Den ddmpade férsaljningsutvecklingen inom
handeln under den senaste tiden aterspeglas i att féretagens
lageromddmen inom denna bransch férskjutits ytterligare

i negativ riktning fran tredje till fjdrde kvartalet i fjol. Det
gdller for savél handeln med motorfordon som handeln med
bade daglig- och séllanképsvaror.

| motsatt riktning har foretagens omdémen om fardigvaru-
lagren gatt inom industribranscher som inlett en konjunk-
turuppgang, och de industrindra delarna av partihandeln.
Dar var foretagens fardigvarulageromdémen under fjarde
kvartalet inte fullt lika negativa som kvartalet innan.

Export och import

Exportnettot fortsatt stort

Under fjarde kvartalet i fjol gav nettoexporten, liksom under
foregdende kvartal, ett kraftigt positivt bidrag till BNP-
forandringen. Bidraget blev 1,2 procentenheter, storre dn
bidraget fran hushdllens konsumtionsdkning, som var 1,0
procentenhet. For heldret 2003 blev bidraget fran nettoex-
porten 0,5 procentenheter, pa grund av en svagare utveck-
ling under de tva forsta kvartalen.

Exportnettots bidrag till BNP-férandringen
Jdmférelse med motsvarande kvartal
féregaende ar. Procentenheter

1998 1999 2000 2001 2002 2003

Data t.o.m. fjérde kvartalet 2003

Forandringen av varu- och tjdnsteexporten under sista kvar-
talet i fjol samt under heldret framgar av féljande tabell. Det
var genomgaende en hogre tillvéxttakt under fjarde kvarta-

let, jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar, an for
heldret. Detta gdller bade for exporten och importen. Den

Export och import av varor och tjanster
Procentuell féréndring

Kvartal 4/2003 Kvartal 4/2003 Ar 2003
jamfort med jamfért med  jamfort med
féreg. kvartal kvartal 4 2002 2002
Export
Varor och tjanster -0,6 8,4 5,9
Varor -0,3 7,0 5,1
Tjanster 2,2 13,8 8,4
Import
Varor och tjanster 1,5 6,3 5,4
Varor 1,3 5,5 5,5
Tjanster 1,7 8.4 5,1

kraftiga 6kningstakten for tjdnsteexporten under fjarde
kvartalet far ses mot bakgrund av att sista kvartalet 2002 var
ett mycket svagt kvartal. Tjdnstehandeln visar genomgaende
upp hogre okningstal &n varuhandeln, bortsett fran importen
for helaret 2003. Ser man till jamforelsen med féregaende
kvartal, byggd pa sdsongrensade data, var férandringen for
totala exporten negativ under fjarde kvartalet. Observera

att de tre tidsserierna avseende export och import sdson-
grensats med s.k. direkt metod, vilket innebdr att varje serie
sasongrensas for sig. Darfor kan resultatet bli som i tabellen
att den totala exporten uppvisar en mer negativ utveckling
an bada delserierna var for sig. For mer information om sa-
songrensning av nationalrakenskaperna se SCB:s webbplats
www.sch.se.
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Stora revideringar, framst avseende telepro-
dukter

Pa grund av att ny information har tillkommit har revide-
ringar av export och import av varor och tjdnster genom-
forts, bade for 2002 och 2003. Foér export och import av
varor avser revideringarna framst teleprodukter. Reviderings-
beloppen i I6pande priser framgdr av foljande tabell. For
aren fore 2002 har tills vidare inga revideringar vidtagits.
Nationalrdkenskapernas nya revideringspolicy som galler
fran och med 2004 framgar av faktarutan nedan.

Revideringar av export och import
Genomférda vid publiceringen av kvartal 4 ar 2003, jamfért
med publiceringen av kvartal 3. Miljarder kr

Ar/Kvartal Export Import

Varor  Tjdnster Varor  Tjanster
200211 1,9 0,1 11 0,3
2002/2 2,2 0,6 0,5 0,0
2002/3 2,1 1,2 0,6 0,0
2002/4 2,1 1.1 1,5 1.1
Helar 83 31 3,7 14
2003/1 0,6 1,0 0,9 -0,8
2003/2 1.1 2,3 0,6 -0,2
2003/3 2,3 3,8 2,3 -0,2
2003/4 . . . ;
Helar 3.9 7.1 37 -1,3

Revideringarna har genomforts pa ett sadant satt att volym-
utvecklingen skall bli sa réttvisande som mgjligt. Pa grund
av att revideringsrutinerna inte ar identiska for nationalra-
kenskaperna och utrikeshandelsstatistiken skiljer sig publi-
cerade uppgifter at. Detta bidrar ocksa till att uppgifterna
om volymutvecklingen for varuhandeln fran utrikeshandels-
statistikens export- och importvolymindex som redovisas
nedan, skiljer sig nagot fran nationalrakenskapernas upp-
gifter. Aven definitionsskillnader ger upphov till differenser
mellan NR och utrikeshandelsstatistiken.

Liksom tidigare kan d@ven nu konstateras att siffrorna for
export och import av tjdnster dr mer osdkra dn tidigare.
Detta beror pa att insamlingsmetoder och bearbetningsfor-
faranden dndrades fr.o.m. forsta kvartalet 2003. Huruvida
ett tidsseriebrott foreligger vid arsskiftet 2002/2003 &r under
utredning och tills vidare finns inga méjligheter att uttala sig
om dess eventuella storlek.

Osdkerheten i den nya statistiken har medfort att korrige-
ringar har gjorts av primdrstatistikens uppgifter om tjdnste-
export och -import. De nu aktuella korrigeringarna dr —4,8
miljarder kr for tjdnsteexporten under fjarde kvartalet och
1,5, 1,4 och 1,0 miljarder kr for importen av tjanster under
forsta, andra och fjarde kvartalen 2003. Dessa korrigeringar

NR:s revideringspolicy

Kénnetecknande for ett nationalrakenskapssystem dr att det
stindigt revideras. Orsakerna hartill & manga, men genom att
nationalrdkenskaperna anvéander sig av en mangd olika kllor och
jobbar med bade kvartals- och arsberdkningar sa innebar det att
ny information hela tiden strdmmar in och gor att dldre berak-
ningar maste omprovas. Det vore naturligtvis bast om den forsta
skattningen dr rdtt och ddrmed inte behdver revideras. Det dr
emellertid mycket svart att na dit om man har ett vl utbyggt sys-
tem med kvartals- och arsstatistik. Den kvartalsvisa informationen
bestar ofta av indikatorer som senare ersatts med mer detaljerade
arsdata varfor skiljaktigheter alltid uppstar.

For att anvdndarna inte standigt skall brottas med nya versioner
av nationalrdkenskaperna och fr att balansera arbetsméngden pa
NR finns en revideringspolicy for nationalrdkenskaperna.

Kvartalsberakningar

Juni: Ndr forsta kvartalet beraknas revideras forega
ende ar. (Nytt fr o m 2004, tidigare reviderades
inte féregaende ar.)

Augusti: Nér snabbversionen av andra kvartalet tas fram
gors inga revideringar

September: Ndr ordinarie berdkningar gors for andra kvarta
let revideras forsta kvartalet

December: Nar tredje kvartalet presenteras har nya arsbe
rakningar gjorts och kvartalen for ar t-2, t-1 och
ar t revideras

Mars: Nar fjdrde kvartalet berdknas revideras kvartal
1-3.

Arsberakningar

[ november ar t berdknas ar t-2 pa detaljerad niva vilket innebér
att de prelimindra vérdena revideras. Aven ar t-1 som berdknats
for forsta gangen i mars r t revideras.

For sektorrdkenskaperna géller lite andra regler. Har brukar vi ta
in langre revideringar ndr arsberakningar gors.

Langre tidsserier

Vid vissa tillfallen gors ocksa revideringar av langre tidsserier. Det
brukar ske med cirka 5 &rs mellanrum eller ndr behov uppstar av
sarskilda skal. Langre revideringar av BNP-serierna gjordes senast
i maj och december 1999 samt i december 2002 och i november
2003. Revideringen 1999 innebar en stor metodomlaggning da
nya berdkningsprinciper infordes enligt manualerna System of
National Accounts, SNA93, och Europeiska nationalrdkenskaps-
systemet, ENS95. Ar 2002 gjordes en dversyn fororsakad av ny
behandling av offentliga sektorns moms samt omldggningar av
viktiga kéllor till nationalrakenskaperna. Redan ett &r senare revi-
derades dter hela tidsserien pa grund av ny information om statens
momsbetalningar.

Avvikelser fran policyn

Vid stora férdndringar i underlagen blir det nédvandigt att avvika
fran gallande revideringspolicy. | mars 2003 reviderades ar 2001
i samband med att fjdrde kvartalet och preliminart helar 2002
berdknades. Samma sak upprepades i mars 2004 da nya berak-
ningar for 2002 inférdes efter att ny information om utrikeshan-
deln med varor erhllits.

Foérandrad revideringspolicy

Primarstatistiken har under senare ar oftare reviderats med bety-
dande belopp varfor det har uppstatt ett behov att revidera vid
fler tidpunkter &n tidigare. Krav pa snabbare publicering innebar
ocksa att mer ofullsténdig information anvénds och att revide-
ringsbehovet okar. Dérfér kommer frdn och med i ar dven foregd-
ende &r att revideras nar arets forsta kvartal beraknas i juni. Det
ar ocksd majligt att en revidering av ar t-2 blir ett stdende inslag i
marsberdkningarna.
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ska dock i forsta hand ses som en foljd av den bristande
overensstimmelsen mellan produktions- och anvandnings-
sidan i NR-systemet, d.v.s. nationalrakenskaperna har gjort
korrigeringar for att f& BNP-berdkningarna att ga ihop frdn
de bada sidorna.

Utrikeshandelsstatistiken har i viss man andra utgangspunk-
ter dn nationalrakenskaperna ndr revideringar genomfors.
De baseras strikt pa tillgdngliga data fran uppgiftslimnarna,
medan nationalrakenskaperna som framgatt tidigare har
gjort vissa korrigeringar. Utrikeshandelsstatistiken avser
ocksa att sd snart som mdjligt revidera export och import
dven for dren 2000 och 2001. Vissa ytterligare revideringar
kan bli aktuella d@ven f6r 2002 och 2003.

Betydande skillnader mellan nationalriken-
skapernas och Riksbankens bytesbalansupp-
gifter

Bytesbalansen ar skillnaden mellan 16pande inkomster och
utgifter i handeln med utlandet, dvs. export och import

av varor och tjdnster samt dartill nettot av transfereringar
mellan Sverige och utlandet. Bytesbalansen redovisas bade
i Riksbankens betalningsbalansstatistik (BoP) och i SCB:s
nationalrakenskaper (NR). Begreppsmdssigt ar bytesbalans-
saldona identiska i BoP och NR, men det forekommer vissa
skillnader i bytesbalansens komponenter, dvs. vad som
raknas som varor, tjdnster och transfereringar. Fram till for
nagra ar sedan overensstimde BoP:s och NR:s saldon. De
eventuella skillnader som férekom i publicerade uppgifter
berodde pa olika aktualitet i de statistiska underlagen till
bytesbalansen.

For ar 2003 redovisas emellertid en skillnad pa hela 26
miljarder kronor mellan NR:s bytesbalans och den officiella
enligt Riksbankens betalningsbalansstatistik. Skillnaden
beror bl.a. pa avstimningen med andra delar av nationalra-
kenskaperna. Ett arbete med att harmonisera berakningarna
pagdr med mdlsdttningen att framdver ater redovisa endast
ett byteshalanssaldo for Sverige.

Lakemedlen gar fortsatt starkt

Totalt 6kade varuexporten i volym fran fjdrde kvartalet 2002
till fjarde kvartalet 2003 med omkring 6 procent enligt
utrikeshandelsstatistiken. Mellan helaren 2002 och 2003
var 6kningen cirka 4 procent. Det som drog upp exporten
under fjdrde kvartalet var i férsta hand den fortsatt starka
utvecklingen for likemedelsexporten, som 6kade 30 pro-
cent jamfort med sista kvartalet foregdende &r. Okningen
for helaret 2003 blev 25 procent. Exporten av telekomvaror
okade under fjarde kvartalet med omkring 6 procent, medan
exportvolymen pa helarsbasis minskade nagot.

Export- och importvolymens utveckling for vissa varu-
omraden for kvartal 3 och 4 samt helaret 2003
Férédndring fran motsvarande kvartal féregaende ar, procent
(enligt utrikeshandelsstatistikens export- och importvolymin-
dex)

Export Import

Kv3 Kv4 Kvi-4 Kv3 Kv4 Kvi-+4

Totalt 78 5,9 41 6,6 6,1 5,9
Skogsvaror 35 3,7 34 2,3 3,3 54
Mineralvaror 0,6 1,7 0,8 -1,9 4,0 0,9
—jarn o stal -0,6 0,3 1.1 -2,0 =05 4,2

Kemivaror m.m. 18,8 16,1 13,6 6,3 12,3 5,8
- lakemedel 36,3 30,5 25,1 3,1 -69 -1,3

Energivaror . . . 22,1 -6,2 9,9
Verkstadsvaror 8,1 58 2,8 6,6 10,8 72

— elektrovaror

inkl. IT, telekom 2,1 6,3 -3,7 1,5 173 9,4

Vagfordon 34,3 12,7 16,4 14,3 10,7 15,9
— personbilar .. .. 31,5 13,7 83 185

- lastbilaro.dyl. 12,5 11,3 18,9 .. . .

Ovriga varor 3,2 4,2 4,3 44 2,0 3,3
— livsmedel o.dyl. 15,6 18,3 13,8 1,1 6,2 7,4

Personbilarna 6kade med mer @n 30 procent mellan helaren
2002 och 2003 (periodiseringen pa kvartal dr osdker). Last-
bilarna uppvisade dven de en kraftig exportokning. Livs-
medelsexporten gick starkt, men dess andel av den totala
exporten dr liten.

Varuimporten 6kade under fjdrde kvartalet med 6 procent,
samma okning som pa heldrsbasis. Véagfordon, i synner-
het personbilar, stod for den kraftigaste 6kningen mellan
heldren. Importen av energivaror minskade under fjarde
kvartalet efter en kraftig kning foregaende kvartal.

Export av vissa varugrupper
Lépande priser. Trend. Miljoner kr
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| ovanstaende diagram redovisas hur exporten for vissa
varugrupper har utvecklats de senaste dren. Den stadiga
uppgangen for likemedel och fordon dr mycket tydlig.
Aven exporten av maskiner visar en l&ngsiktigt uppatgdende
trend, dven om det planat ut de tvd senaste aren. Expor-

ten av skogsvaror ligger pa en stabil niva under en langre
period. Observera att redovisningen i detta fall ar i I6pande
priser, och att prisférandringarna for vissa varugrupper har
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varit stora under perioden. Valutakursférandringar paverkar
ocksa (se vidare nedan).

Det starka fallet i telekomexporten har upphért, men
utvecklingen under de senaste manaderna ar svarbedémd.
Fortsatta prisfall for telekomprodukter drar ned exporten
raknat i Iopande priser.

USA-exporten gar bra

Den landférdelade exporten finns endast i [6pande priser.
Den paverkas dérfor av prisférandringar och valutakursrorel-
ser. Fjolaret karaktariserades ju av ett, med visst avbrott un-
der sensommaren, fortlopande dollarfall. Vid slutet av aret
hade dollarn fallit med 18 procent jamfort med foregdende
arsskifte. Kronans forstarkning mot euron var dock blygsam.
USA har trots dollarfallet ett fast grepp om positionen som
Sveriges viktigaste exportmarknad, raknat i kronor. Exporten
till Tyskland och Storbritannien har gatt trogt i flera ar och
visar inga tydliga tecken pa att ater dka farten. Danmark har
efter hand okat i betydelse. Exporten till Norge har daremot
planat ut sedan mitten av 2002. Vidare kan konstateras att

Kinas betydelse som exportmarknad 6kar alltmer och landet
har under 2003 passerat Japan i storlek, bade som export-
marknad och som avsdndare av importvaror till Sverige.
Polen ser ut att vara pa vag upp till en placering bland tio i
topp bland Sveriges exportmarknader.

Export till viktiga exportmarknader
Lépande priser. Trend. Miljonder kr
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SCB:s ledande indikatorer

Produktionsvolymen for tillverkningsindustrin under fjarde
kvartalet i fjol steg enligt NR med 3,8 procent jamfért med
motsvarande kvartal 2002 (kalenderkorrigerat). Det dr nagot
starkare dn de senaste arens genomsnitt pa 2-3 procent i
arstakt. SCB:s ledande “samtida” indikator for industripro-
duktionen pekade redan i slutet av januari mot denna takt
under fjarde kvartalet. Skattningen baseras pa data fran
Konjunkturinstitutets barometer.

Den framatblickande indikatorn for forsta kvartalet i ar pe-
kar pa ungefdr samma tillvéxttakt som under fjdrde kvartalet
i fjol, dvs. omkring 4 procent. Under 2003 &verskattade
emellertid i viss man den framatblickande indikatorn pro-
duktionstillvaxten.

SCB:s ledande indikatorer finns dven pd SCB:s webbplats
www.sch.se under Sveriges ekonomi/konjunkturindikatorer.

Ledande indikatorer for tillverkningsindustrin
Procentuell drsféréndring
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Sa har gors diagrammet

De ledande indikatorerna, beraknas dels utifran foretagens utfall
for det aktuella kvartalet och dels utifran deras férvantningar om
det kommande kvartalet, enligt Konjunkturinstitutets industribaro-
meter. Utgangspunkten dr alltsa kvalitativa uppgifter frdn foreta-
gen om de anser att produktionen okar, dr oférandrad eller mins-
kar. Utifran de kvalitativa uppgifterna skattas alltsa de kvantitativa
enligt nationalrdkenskapernas volymutveckling for tillverkningsin-
dustrins foradlingsvarde kalenderkorrigerat. Detta gors med hjélp
av ett s.k. Kalmanfilter."

' Fér mer information om metoden fér den ledande indikatorn, se SCB:s
webbplats www.scb.se/Grupp/ekonomi/_Dokument/OllerLl.pdf.
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Branschutveckling

Langsam uppgang inom naringslivet

Under fjarde kvartalet i fjol var produktionsnivan inom
ndringslivet knappt 3 procent hégre dn motsvarande kvartal
2002. For helaret 2003 var produktionsnivén bara 1,6
procent hogre dn 2002. Det innebidr, trots en okad tillvéxt-
takt under andra halvaret, en dimpning av tillvaxten jamfort
med foregdende dr, da 6kningstakten var 2,3 procent. Den
gradvis okade takten framgdr av tabellen nedan. Fjarde
kvartalets tillvaxt pa 0,9 procent fran féregaende kvartal,
sdsongrensat, motsvarar alltsa en arstakt pa 3,6 procent.

Foradlingsvarde
Féréndring i procent jamfért med féregdende kvartal
sdsongrensat och i fasta priser.

2003K1 2003K2 2003K3  2003K4
Naringslivet 0,5 0,4 0,7 0,9
Varuproducenter 0,1 0,3 0,5 1,0
Tjansteproducenter 1,4 -0,1 0,7 0,8
Offentliga myndigheter 0,5 -0,1 0,2 0,0
Tillverkningsindustri 0,6 0,5 0,8 1,5

Kélla: Nationalrékenskaperna.

Det ar ndringslivet som varit drivkraften i ekonomin det
senaste kvartalet. De offentliga myndigheternas produktion
var bara ndgot hogre an motsvarande kvartal foregdende dr,
eller 0,4 procent. Tillvéxten stannade dessutom av under
fidrde kvartalet, dvs. 1dg kvar pa samma niva som under det
foregdende.

En nagot bredare uppgang i industrin

Till uppgangen inom ndringslivet under det senaste kvartalet
bidrog tillverkningsindustrin i storre utstrackning dn tidigare.
Basen for uppgangen inom industrin breddades nagot, men
omfattar langt ifrdn alla branscher. Accelerationen dr tydlig
fran det tredje kvartalet, da industriproduktionen bara 6ver-
steg motsvarande kvartal foregdende ar med 1,3 procent.
Uppgangen fjarde kvartalet var emellertid inte dramatisk
och arstillvaxten 2003 for industriproduktionen slutade pa
blygsamma 2,0 procent.

Industrin uppvisade under 2003 en splittrad bild, dar den
kemiska industrin och motorfordonsindustrin utgjorde de
enda tunga branscher vars produktionstillvixt passerade
femprocentnivan, med en tillvaxt pa 5,9 respektive 10

procent.

Har det vint for teleproduktindustrin?

Den svenska teleproduktindustrin var i en djup kris under
borjan av detta decennium. Under 2001 f6ll branschens
avkastning pa sitt kapital. Under aret hade krisen blivit sa
djup och priserna s laga att marknaden betalade mindre
for branschens totala produktion dn kostnaden for bran-
schens inkdp av insatsprodukter. Det innebér att foradlings-
vardet var negativt. Det riackte ddrmed inte till for att betala
|6nekostnaderna. For att tdcka kostnaderna behévdes stora

kapitaltillskott. Detta var en extrem situation och nagot lik-
nande hade inte hint sedan det sena 1970-talet nar krisen
for varvs- respektive jarn- och stalindustrin var som djupast.

Att forddlingsvardet for teleproduktindustrin var negativt
2001 i [6pande priser medfor att férandringstalen omraknat
i fasta priser inte gar att tolka pa ett meningsfullt satt, da
resultaten pendlar runt noll. En liten forandring kan alltsd ge
kraftiga utslag pa forandringstalen. Darmed blir berakningar
av produktivitetsutvecklingen for branschen under aren
2001 och framat orimliga utifran de negativa foradlingsvar-
dena. Darfor bor man dven tolka utvecklingen av industrins
produktivitetsforandring med forsiktighet for dessa ar. (Se
vidare kvartalsrapporten fran december 2003, sid. 17-18,
dér detta forklaras mer ingaende).

Krisen i teleproduktindustrin de senaste aren ledde till att
sysselsattningen i branschen f6ll dramatiskt. Under sista
kvartalet i fjol hade antalet arbetade timmar minskat med
mer an en tredjedel jamfort med situationen tre dr tidigare.

Fragan dr nu om krisen dr dver och om det redan nu finns
nagra tecken i den officiella statistiken pa att det vént och
en expansion har inletts, eller har branschen bara lyckats
spara sig ned till [onsamhet pa en mycket ldgre produktions-
niva? Ett exempel pa det sistnamnda dr det drastiskt okade
kapacitetsutnyttjandet fran andra halvaret 2002, se féljande
diagram. Okningen, frén 64 procent till ca 92 procent, kan
forklaras av en minskad produktionskapacitet, eftersom
produktionen foll under storre delen av perioden.

Kapacitetsutnyttjande for teleproduktindustrin
Faktiskt utnyttjande. Procent

100
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2003
Data t.o.m. fjérde kvartalet 2003

Vandpunkten for teleproduktindustrin kom i maj forra aret,
da det tidigare produktionsfallet vande till plustal. Darefter
skedde en successiv dterhdmtning, fran den ldga nivdn, se
diagram nedan. Fran bottennivan forra dret har produktio-
nen 0kat med omkring 15 procent i volym t.o.m. januari i
ar, enligt den trendskattade serien, (som, forutom att vara
sasongrensad, dr rensad for tillfalliga storningar). Branschen
ar dock inte i ndrheten av tidigare produktionsnivaer och
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troligen d@nnu langre fran tidigare intaktsnivaer pa grund av
det fortsatta prisfallet. Enligt KI-barometern faller priserna
for branschen dven i borjan av 2004. Branschens orderin-
gang minskade med knappt 5 procent under den senaste
tremanadersperioden (november—januari) jamfort med den
foregdende, da orderingdngen okade relativt kraftigt fran
exportmarknaden.

Produktionsvolymindex for teleproduktindustrin
Index 2000=100. Trend
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Data t.o.m. januari 2004

Fortsatt lag aktivitet i basindustrin

For basindustrin, som med sitt stora exportberoende tradi-
tionellt ligger tidigt i konjunkturen, &r ldget fortfarande svagt
och aktiviteten 1ag. For delbranschen stal- och metallverk
brots expansionen fran 2002 och i fjol krympte produk-
tionen. Nivan foll under fjdrde kvartalet med ca 6 procent
jamfort med motsvarande kvartal 2002. Aven metallvaruin-
dustrin, som utgdr ndsta led i bearbetningen av branschens
produktion, krympte under 2003. Nastan hélften av jarn-
och stélféretagen ar missnéjda med orderstocken enligt
Konjunkturinstitutets senaste Konjunkturbarometer.

For den tunga massa- och pappersindustrin har kostnads-
trycket under det senaste decenniet varit hardare &n tidigare
ndr dterkommande devalveringar inte ldngre gynnat bran-
schen. Fram till for ett r sedan hade dock branschen under
nagra ar tillfalligt gynnats av en extremt uppdriven dollar-
kurs. En klar majoritet av foretagen ar fortfarande missndjda
med orderstockarna.

Orderstocksomdome
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Kélla: Konjunkturinstitutet Data t.o.m. januari 2004

Ingen ljusning for byggsektorn

Enligt nationalrdkenskaperna visar det totala byggandet i
Sverige i princip pa en stagnation i dr, efter att ha 6kat med
2,3 procent i fjol. Nagra tydliga tecken pd en ljusning i
byggkonjunkturen har heller inte infunnit sig den senaste
tiden. Volymen lag ndstan exakt pa fjolarsnivan under andra
halvaret 2003. Det innebdr att man totalt sett inte nddde
upp till fjolarets produktionsniva p.g.a. den svaga inledning-
en av aret, utan den krympte med en dryg halvprocent.

Orderstocken var &nnu mer otillfredsstdllande under andra
halvdret dn den var under det forsta. Under samma period
har saval orderingangen som prisnivan inneburit besvikelser
enligt Konjunkturinstitutets barometer. Inom bostadsbygg-
nadsdelen har efterfragan minskat for tre fjrdedelar av
foretagen och omkring hélften for den dvriga byggsektorn.
Forvédntningarna infor framtiden ar annu mer negativa. Tre
fjdrdedelar av bostadsbyggarna och en tredjedel av de ov-
riga planerar personalminskningar och inga for dkningar.

Uppgang inom tjanstesektorn

Aktiviteten, dven for den privata tjanstesektorn, tog som
namnts ovan fart under andra halvaret 2003. Bilden &r for
de flesta delbranscherna positiv. Omsvangningen marks
inte minst for branschen foretagstjanster, efter ett mycket
svagt forsta halvar. Produktionsnivan fjdrde kvartalet var ca
6 procent hogre dn motsvarande kvartal 2002. For heldret
var uppgangen emellertid knappt 3 procent, fran ett svagt ar
dven 2002. Det bor dock noteras att NR forra aret borjade
att anvanda ett tjdnsteprisindex (TPI) for datakonsulter, i
stdllet for 1oneindex, vilket dragit upp produktionsvolymen
for branschen foretagstjdnster, dar datakonsulterna ingar
(se kvartalsrapporten — statistiskt perspektiv — fran oktober
2003).

Kl-barometern fran februari visar att efterfragan pa datakon-
sulttjanster steg i slutet av 2003. Volymen av inneliggande
order minskade dnda i cirka hélften av foretagen och var
ofdrandrad i ndra halften av dem. Priserna fortsatte att falla,
och dven i borjan av 2004. Antalet anstdllda fortsatte ocksa
att falla under andra halvéret i fjol. Sysselséttningen inom
hela branschen foretagstjanster borjade minska under férra
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aret. Nedgangen for heldret uppgick totalt till 20 000 perso-
ner, enligt AKU.

Varfor industriproduktionen skiljer sig mel-
lan NR och IPI

Ett 6vergripande mal ar att primadrstatistiken skall vara
anpassad till de behov som nationalrdkenskaperna har.
Produktionen i NR skall motsvara foradlingsvérdet, dvs.
produktionsvdrdet minus vérdet pa forbrukningen av insats-
produkter. Pa grund av svdrigheter att i korttidsstatistiken
samla in bade produktions- och férbrukningsuppgifter gar ej
foradlingsvardet att skatta direkt. | nationalrdkenskapernas
prelimindra berdkning anvands det manadsvisa industri-
produktionsindexet (IPI) for att skatta industrins foradlings-
vérdeutveckling. Eftersom IPI inte exakt motsvarar NR:s krav
behover vissa anpassningar och korrigeringar goras.

Industriproduktionen enligt NR
Korrigerat och okorrigerat enligt NR samt IPI,
procentuell férdndring
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Data t.o.m. fjdrde kvartalet 2003

En viktig skillnad mellan NR:s och IPI:s industriproduktions-
siffror dr att NR arsanpassar de kortperiodiska produktions-
uppgifterna till de definitiva drsberdkningarna, som kommer
med drygt tva ars eftersldpning. Produktionsuppgifterna
baseras dd pa den detaljerade foretagsstatistiken. (Hosten
2003 gjorde NR en arsanpassning till definitiva statistikupp-
gifter for ar 2001). Motsvarande arsanpassning gors inte for
[PI.

IPI mater utvecklingen av produktionsvardet (i huvudsak
leveranser) inte foradlingsvardet. Till NR korrigeras leverans-
utvecklingen med lagerforandringar och som da definitions-
massigt stammer battre med definitionen av produktionen.
For NR:s prelimindra berdkning av industrins foradlingsvar-
de antas att dess utveckling féljer volymutvecklingen enligt
IPI korrigerad for lagerforandringar. Nagon gang da och da
kan NR frangd detta antagande darfor att man fran annat
hall fatt information om att féradlingsvardets utveckling inte
foljer produktionsutvecklingens. Da handlar det normalt om

att NR har fatt information om insatsférbrukningen, eller
den s.k. inputandelen, som inte féljer leveransutvecklingen
enligt IPI.

| IPI forekommer ocksd en viss undertdckning i form av att
foretag med farre dn tio anstéllda inte undersoks. Dessutom
avser IPI enligt definition endast varor som tillverkas vid
verksamhetsenheter branschklassade till industrin.

NR skall ha med all produktion som produceras vid indu-
striverksamhetsenheterna. Exempelvis ska NR:s produktion
inkludera intdkter av exportlicenser, merchanting, produkt-
utveckling, byggproduktion, andra féretagstjdnster och
liknande produktion som produceras av industrin i Sverige.
| de fall utvecklingen av dessa 6vriga intdkter avviker fran
utvecklingen for IPI férsoker NR ta hansyn till det och gor
tillagg via s.k. korrigeringar.

Aven om utvecklingen av IPI och produktionen i NR p&
finaste berakningsniva ger exakt samma resultat kan aggre-
geringar av delarna bli olika. Forklaring till detta kan bero
pa att branschernas andelar varierar mellan olika ér efter-
som IPI beraknas med ett fastbasindex (med f.n. & 2000
som bas) och NR med s.k. kedjeindex, dvs. for varje ar med
foregdende ar som bas.

Orsaker till olikheter i produktionsutveck-

lingar beskrivna i NR resp. IPI
* Pl konserverar en gammal struktur genom att ha
fastbasdr (F.n. 2000=100).

NR anpassar de kortperiodiska produktionsuppgif-

terna till de definitiva arsberakningarna. Motsvarande ars-
anpassning sker f.n. inte av IPI, vilket ger upphov till skill-
nader i de "historiska serierna”.

NR anger utvecklingen i [6pande och fasta priser samt i
procentuell forandring — IP! i indexform

[Pl ar till storsta delen ett leveransindex — NR korrigerar
leveranssiffrorna med lagerforandringar.

[Pl avser enligt definition endast varor som tillverkas vid
industrins verksamhetsenheter. NR skall ha med all
produktion som produceras vid industriverksamheterna.
Exempelvis skall NR:s produktion inkludera intkter

av exportlicenser, merchanting, produktutveckling

och liknande produktion som produceras i Sverige.

NR skall omfatta alla storleksklasser i populationen — IPI
avser i huvudsak foretag fran 10 sysselsatta.

Avstdmningen mellan tillgdng och anvandning i NR gar
emellanat inte ihop. Da korrigeras oftast produktionsbe-
rakningarna.

NR &r ibland baserade pa prelimindra uppgifter som annu
ej publicerats.

[Pl och NR har olika revideringspolicy.
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Arbetsmarknaden

Fortsatt trégt pa arbetsmarknaden

Den borjan till konjunkturuppgang som syns i vissa delar av
ekonomin har @nnu inte lett till nagon ljusning pa arbets-
marknaden. Antalet sysselsatta under fjdrde kvartalet 2003
var 23 000 fdrre an samma kvartal ett dr tidigare. Under
samma period minskade antalet arbetade timmar med ca 1
procent och arbetslosheten 6kade med 1,3 procentenheter.
Allt enligt AKU. Vakansgraden har under de senaste tre kvar-
talen legat pa en konstant lag niva enligt konjunturstatistik
over vakanser (KV).

Utvecklingen enligt Nationalrdkenskaperna
Under ar 2002 och 2003 fick konjunkturnedgdngen ett
tydligt genomslag pd antalet arbetade timmar i ekonomin.
De minskade med drygt 1 procent bada aren medan antalet
sysselsatta i stort sett var oférandrat. Den svaga konjunktu-
ren har i huvudsak paverkat ndringslivet. Arbetade timmar i
ndringslivet foll 2 procent bade 2002 och 2003. Nedgdngen
var storre i de varuproducerande branscherna @n i de tjans-
teproducerande. Aven antalet sysselsatta inom néringslivet
har minskat sedan 2001, men inte i samma omfattning. De
kommunala myndigheterna har hittills varit relativt opaver-
kade av den svagare konjunkturen, men en nedgang kan

nu skonjas. Bade antalet sysselsatta och antalet arbetade
timmar minskade nagot under fjdrde kvartalet 2003. Inom
statliga myndigheter 6kade bade antalet sysselsatta och
arbetade timmar under ar 2002 och ar 2003 efter att stadigt
ha minskat sedan borjan av 90-talet.

Utbud och efterfragan pa arbetsmarknaden
Arbetsmarknaden, som dnnu under 2001 och 2002 pragla-
des av relativt god efterfragan och |ag arbetsloshet, forsam-
rades under forra aret. Arbetslosheten steg fran i genomsnitt
4,0 procent till 4,9 procent under 2003 enligt AKU. Sys-
selsdttningsutvecklingen matt som forandringen av antalet
anstdllda, var enligt den kortperiodiska sysselsttningsstatis-
tiken (KS), fortsatt stark under 2001, men tappade fart under
2002 - en trend som fortsatte under 2003.

Vakansgraden (antalet vakanser som andel av antalet
anstdllda) borjade minska redan under 2001 och da fran
omkring 1,0 procent till 0,4 procent i slutet av 2003. Ned-
gangen av vakansgraden kan framforallt forklaras av kon-
junkturnedgangen.

Vakansgraden kan dven belysa matchningseffektiviteten
mellan utbud och efterfragan pa arbetskraft. For att helt
sakert uttala sig om forbéttrad eller férsamrad matchningsef-
fektivitet behdvs en jamforelse mellan fullstandiga konjunk-
turcykler, vilket inte & majligt annu da vakansstatistiken har
pagatt endast sedan ar 2000.

Precis som arbetsloshet dr ett matt pa otillfredstallt utbud
av arbetskraft dr antalet vakanser ett matt pa otillfredsstalld

efterfragan pa arbetskraft (arbetskraftsbrist). Vakanser méts
som lediga jobb utan bemanning som kan tilltrddas omedel-
bart. Vakansstatistiken belyser just hur matchningsproblem
kan bidra till arbetsloshet. Under perioder med lag arbets-
|6shet ger variationer i efterfrigan pa arbetskraft inte alltid
utslag i antalet anstéllda. Daremot kan variationer i efterfra-
gan pa arbetskraft ge utslag i antalet vakanser vilket framgar
av nedanstaende tabell.

Vakansgrad
Arbetsléshet och sysselsdttningsférdndring kvartal 3 2000
kvartal 4 2003

Ar Arbetsléshet Vakansgrad Sysselséttnings-
Kvartal procent AKU procent AKU férandring*
procent KS

2000 3 4,7 11 +3,4
4 3,8 11 +3,6

2001 1 4,1 1,0 +3,3
2 3,8 0,8 +2,3

3 4,2 0,7 +3,8

4 3,8 0,6 +3,3
2002 1 4,1 0,6 +0,7
2 3,8 0,6 +1,4

3 4,2 0,6 -2,7

4 3,9 0,5 -0,7
2003 1 4,7 0,7 =11
2 4,6 04 -0,4

3 5,0 04 -0,5

4 5,2 0,4 -1,5

*Uppgifter kan i dagsldget bara berdknas for den privata sektorn
da bortfallet fér den offentliga sektorn &r stort. Féljaktligen redovi-
sas sysselsattningsféréandringen endast fér privat sektor.

Vakansgraden inom den privata sektorn bérjade minska
redan tidigt under 2001 medan sysselsdttningen borjade
minska forst under 2002 (se tabellen ovan). Skillnaden
forklaras av att vakansgraden dr en tidig indikator pa en
nedgdng i konjunkturen. Infér en uppgdng forvantas vakans-
graden ddremot sldpa efter. Pa detta sdtt tenderar vakansgra-
den att minska innan en konjunkturnedgang och oka forst
efter att en uppgang borjat. Detta beror pa att arbetsgivare
minskar sin rekrytering innan de minskar antalet anstallda.
Nar utsikterna i stallet forbattras dterkallar arbetsgivare ofta
uppsagd personal eller 6kar antalet arbetade timmar hos
den existerande personalen innan de rekryterar externt.

Under fjdrde kvartalet 2003 sjonk antalet arbetade timmar
enligt AKU med omkring en procent till i genomsnitt 135,1
miljoner timmar per vecka, jamfort med samma kvartal ett
ar tidigare. | berakningen har hansyn tagits till olikheter i
helgdagars placering och 6vriga ledigheter. Minskningen av
antalet arbetade timmar tillsammans med den laga vakans-
graden tyder pa en lagre efterfragan pa arbetskraft.

Enligt NR minskade antalet faktiskt arbetade timmar mel-
lan fjdrde kvartalet 2002 och fjarde kvartalet 2003 med 0,6
procent. Kalenderkorrigerat var minskningen 0,7 procent.
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Arbetade timmar i Nationalrakenskaperna som kdllorna visar. Det férdndringstal som AKU:s volymtimmar
och AKU for kalenderkvartal, 16-64 ar, visar anvdnds for framskrivning av

arbetade timmar totalt i NR. Avvikelser tillats férekomma kvartals-
vis, men skall for heldret Gverensstimma med den utveckling som
AKU visar.

Forandring av arbetade timmar i NR och AKU
Jamfért med féregdende ar, procent

Det genomsnittliga antalet arbetade timmar per vecka mats i AKU
genom telefonintervjuer och publiceras varje manad, kvartal och
ar.

Nationalrdkenskaperna (NR) anvdnder i berdkningarna volymen
arbetade timmar och inte genomsnittligt antal arbetade timmar

per vecka. | AKU omfattar ett kvartal 13 referensveckor. Saval 2

den forsta som den sista referensveckan kan tacka ett kalender- — AKU volym
kvartalsskifte. Eftersom intervjupersonen fragas om ndr under 1 NR
referensveckan (om denna gér dver ett manadsskifte) de arbetade /\ AKU vecka
timmarna utfordes kan AKU leverera specialframtagna data till NR 0

avseende arbetade timmar per kalenderkvartal.

Enligt det europeiska nationalrdkenskapssystemet (ENS) skall alla

arbetade timmar i svenska producentenheter tackas i NR vilket 2
medfor att tilldgg behdver goras till AKU for kategorier som inte

tacks i AKU:s ordinarie redovisning. Tilliggen avser arbetade tim- 3
mar for sysselsatta dver 64 ar och under 16 dr, varnpliktiga samt

svart arbetade timmar. | dagslaget gors inget tillagg for personer 4
som ar folkbokfdrda utomlands men sysselsatta i svenska produ- 2001 2002 2003
centenheter, exempelvis granspendlare, vilket ar ett avsteg frén Data t.o.m. fisrde kvartalet 2003
ENS.

| diagrammet ovan framgar att férdndringen av AKU:s arbetade
timmar per vecka och férdndringen av volymen arbetade timmar
per kvartal ibland skiljer sig at vilket forklaras av att perioderna
som redovisningen avser inte dr identiska. Av diagrammet framgar
ocksa att NR vanligen féljer den utveckling som volymen timmar
enligt AKU visar.

I NR:s kvartalsrakenskaper redovisas faktiskt arbetade timmar,
kalenderkorrigerade arbetade timmar och sdsongrensade arbetade
timmar. Berdkningarna utgar fran faktiskt arbetade timmar som se-
dan kalenderkorrigeras och sdsongrensas. | forsta hand beraknas
inte nivder vid kvartalsrakenskaperna utan framskrivning sker av
foregaende ars vdrde for motsvarande kvartal med den utveckling

Nagra nyckeltal for arbetsmarknaden

Ar Arbetade timmar,  Sysselsatta Arbetsléshet Andel sjuk- Sysselsattning Andel Vakans- Genomsnitt].
Kvartal férdndring jamfért 1 000-tal procent  franvarande? enligt regering-  avgangna* grac® rekryterings-
med féreg. ar’ AKU AKU AKU ens maP KS procent tid, man.®
procent  procent AKU KVIKS KVIKS

AKU NR
2001 1 1,9 1,8 4174 4.1 4.3 77,4 3,1 1,0 0,9
2 0,6 0,6 4256 3,8 3,7 78,5 3,4 0,8 0,6
3 0,2 0,2 4304 4,2 3,5 79,0 3,8 0,7 0,6
4 -0,4 -0,5 4222 3,8 4,0 78,1 3,6 0,6 0,7
2002 1 -3,5 -3,1 4184 4,1 44 77,4 3,2 0,6 0,6
2 1.1 1,2 4264 3,8 3,9 78,4 3,2 0,6 0,4
3 -1,9 -0,4 4 306 4,2 3,7 78,7 3,7 0,6 0,4
4 -1.4 -2,3 4223 3,9 4.3 77,7 3,5 0,5 0,5
2003 1 -1.4 -0,6 4172 4,7 44 76,9 3,1 0,7 0,6
2 -2,8 -2,6 4268 4.6 4,1 78,1 2,8 0,4 0,3
3 -1,7 -1,5 4295 50 3,7 78,3 3,1 0,4 0,4
4 0,0 -0,6 4200 52 4.1 77,2 3,1 0,4 0,4

" Procentuell férandring jamfért med motsvarande kvartal ett ar tidigare. Data ar ej justerade for olikheter i helgdagars placering och
6vriga ledigheter. AKU-data avser arbetade timmar en genomsnittlig vecka under kvartalet och NR-data avser volymen arbetade timmar
per kvartal.

2 Andel av de sysselsatta i dldern 16-64 ar som uppgivit att de varit tillfélligt franvarande fran arbetet p.g.a. sjukdom hela veckan.

3 Regeringen har som mél att 80 procent av befolkningen i dldern 20-64 ar skall vara sysselsatta pa den reguljdra arbetsmarknaden ar 2004.
Som sysselsatta pa den requljara arbetsmarknaden réknas sysselsatta enligt AKU exklusive fridrslediga och personer i de konjunkturbero-
ende arbetsmarknadspolitiska programmen anstéallningsstéd, allmént anstéllningsstéd, forstarkt anstéllningsstéd, sérskilt anstallningsstéd,
offentligt tillfalligt arbete (OTA), resursarbeten i offentlig verksamhet och stéd till start av naringsverksamhet (enligt statistik frdn AMS).

4 Andel avgangna definieras som antalet avgangna med tillsvidare anstéllning dividerat med antalet tillsvidareanstéllda. Tidsserien avser
den privata sektorn.

5 Vakansgrad definieras som antalet vakanser (obemannade lediga jobb som kan tillséttas omedelbart) dividerat med antalet anstallda.
Tidsserien avser den privata sektorn.

¢ Genomsnittlig rekryteringstid definieras som antalet lediga jobb dividerat med antalet nyanstéllda. Fér en héarledning av detta matt han-
visas till Ante Ferms artikel i Ekonomisk Debatt 2003:6 http://www.sofi.su.se/~afaldocs/Den nya vakansstatistiken.pdf.
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Lone- och arbetskraftskostnader

Timloneutvecklingen 2000-2003

| de senaste nationalrdkenskaperna fran den 9 mars berdk-
nades [6nesumman for 2003. Samtidigt reviderades den
prelimindra [6nesumman for 2002.

Normalt sett inkommer ingen ny information som féranleder
en revidering av [6nesumman for tidigare ar fore de defini-
tiva drsberdkningarna, som gors pa hosten. Anledningen till
revideringen av & 2002 nu i mars &r en uppréttning i den av
NR anvénda kallan kontrolluppgiftsstatistiken LSUM.

Nya bearbetningar av det material som tillhandahalls SCB
av Skatteverket medforde en 6kning av LSUM for aret 2002
med 5,8 miljarder kronor. Denna revidering var sa pass
stor att det foranledde NR att hoja den totala l6nesumman i
ekonomin med motsvarande belopp.

NR hade redan tidigare, i november 2003, kraftigt revide-
rat ned [6nesumman for ar 2002. Det berodde pa att den
prelimindra, skattedeklarationsbaserade statistiken over
|6nesummorna (LAPS) lag betydligt hogre dn de definitiva
uppgifterna (enligt LSUM). Revideringen innebar att NR
sankte [6nesumman for ar 2002 med 12,7 miljarder kronor.
Se vidare kvartalsrapporten frdn december 2003 f6r mer
information angdende berdkningen av I6nesumman vid
nationalrakenskaperna (frin www.scb.se under "Sveriges
ekonomi”).

| den senaste kvartalsrapporten ndmndes dven den 6kande
diskrepansen mellan LSUM och LAPS. Trenden med en
langsamt 6kande nivaskillnad kvarstar dven efter den se-
naste revideringen av LSUM.

Nivaskillnaderna finns i grundmaterialet som levereras till
SCB. For att finna forklaringar behdvs ett gemensamt utred-
ningsarbete med Skatteverket.

Nedan redovisas utvecklingen av |6nekostnaden per
timme respektive arbetskraftskostnaden per timme for aren
2000-2003 uppdelad pd branschaggregat och sektorer. |
begreppet arbetskostnad ingar loner, kollektiva avgifter och
|6neskatter.

Lonekostnaden per timme
Procentuell utveckling

2000 2001 2002 2003
Gruv- o tillverkningsindustri 53 42 4.1 3,9
Byggindustri 7.2 5,0 45 3,8
Privat tjanstesektor 79 5,5 4,5 3,1
Naringslivet totalt’ 6,0 5,0 4,2 34
Stat inkl. socialférsakring 41 3,9 4,0 4,9
Kommuner inkl. landsting 3,4 47 44 43
Totalt hela ekonomin 5.3 4,8 4,2 3,7

Kélla: Nationalrdkenskaperna
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Lénekostnadsutvecklingen for hela ekonomin dr avtagande
under hela perioden och faller fran 5,3 procent 2000 till
3,7 procent 2003. Samma trend géller dven for samtliga
branschaggregat och ndringslivet totalt. Detta férhallande
géller inte sektorerna inom den offentliga sektorn.

De senaste drens neddragningar inom ndringslivet har slagit
bdde mot den totala |6nesumman och mot méjligheterna till
|6nedkningar. Detta sammantaget har verkat dimpande pa
timloneutvecklingen. Lonekostnadsutvecklingen har brom-
sat in mest inom den privata tjanstesektorn.

Inom offentlig sektor har l6nekostnaderna per timme 6kat
snabbare bade 2002 och 2003 jamfort med ndringslivet.
Detta kan forklaras av att sysselsattningen har uppratthallits
inom offentlig sektor, vilket sannolikt bidragit till den snab-
bare l6nekostnadsutvecklingen.

Arbetskraftskostnad per timme
Procentuell utveckling

2000 2001 2002 2003
Gruv- o tillverkningsindustri 5,0 5,2 3,5 3,7
Byggindustri 6,8 5,9 5,4 3,7
Privat tjanstesektor 8,0 7,0 47 2,7
Naringslivet totalt’ 57 6,3 43 3,1
Stat inkl. socialférsakring 8,5 43 3,5 6,5
Kommuner inkl. landsting 3,6 49 48 6,1
Totalt hela ekonomin 5.4 5.8 4,3 3,9

Kalla: Nationalrékenskaperna

Arbetskostnadsutvecklingen per timme bor i princip folja
samma monster som timléneutvecklingen. Monstret stors
av staten som dr 2000 uppvisar en kraftig 6kning av arbets-
kostnaden. Detta beror pa en kraftig h6jning av de kollekti-
va avgifterna samtidigt som |6neskatterna minskat betydligt.
Loneskatterna vager dock betydligt mindre an de kollektiva
avgifterna i arbetskostnaderna.

" For dren 1993-1999 redovisar NR en oférdelad post for Iénesumman.
Sedan 2000 fordelas den posten pa ndringslivet. For jgmforelse skull har
den oférdelade posten for 1999 adderats till totala ndringslivets post.
Dock har den ej férdelats p& branschniva. Detta innebdr att utvecklings-
talen for naringslivet totalt dr jamférbara men att branschaggregaten ar
2000 ] ar fullt jimférbara med dren 2001-2003.



Fordjupning om BNI

BNI sager mer om en nations konsumtions-
mdjligheter dn BNP

Jamforelser mellan inkomstnivan for invanare i olika lander
har traditionellt gjorts genom att landernas produktionsre-
sultat eller anvandningen av detta, dvs. bruttonationalpro-
dukten, BNP jamforts. Detta matt har gjorts jamforbart mel-
lan stora och sma lander genom att man berédknat hur stor
BNP har varit per invanare, eller som det vanligen uttrycks,
BNP per capita. | en sluten ekonomi ddr vare sig varor,
tjidnster eller individer passerar landets granser, ar sjalvklart
produktionen lika stor som anvandningen. Det &r dock i
praktiken inte sa latt att fa detta att stimma.

Produktionsresultatet kan i princip anvandas till konsumtion
i dag eller vid en senare tidpunkt. For att trygga konsum-
tionsmojligheterna i framtiden behdver resurser sattas av till
investeringar. Om sa sma resurser satts av sa att de inte ens
racker till for att ersétta den nuvarande produktionsappara-
ten i form av maskiner, byggnader eller kommunikationer,
sa minskar de framtida konsumtionsmdjligheterna. Satts

i stdllet av sa mycket s att det racker till for att bygga ut
produktionsapparaten, 6kar ddremot det framtida utrymmet
for konsumtion.

Aven i en ekonomi dar varor och tjénster byts med varan-
dra balanserar produktionen och anvandningen varandra.
Landet producerar exportvaror och konsumerar importvaror.
Tillfalliga dverskott eller underskott balanseras i princip dver
aren. Vinsten av att byta varor och tjdanster med andra lander
ligger i att ett land kan specialisera sig pa det som det ar
bast pa, relativt sett, och byta sina produkter mot andra,
som andra lander har specialiserat sig pd. Darigenom far
landet mer att konsumera dan om det skulle producera allt
sjdlv. Desto mer importvaror konsumenterna kan fa for en
given anstrangning att producera exportvaror desto storre
blir de egna konsumtionsméjligheterna. Som i all handel
galler det att sdlja dyrt och képa billigt.

Men vill man fa en bild av vilka inkomster som ett land fak-
tiskt har maste man ocksa ta hansyn till vilka strtommar av
arbetsinkomster och kapitalinkomster som passerar landets
granser. Har ett lands foretag eller privatpersoner investerat
i verksamhet i andra ldnder, i form av hela foretag eller en-
skilda aktier, ger det inkomster i form av kapitalavkastning
som strommar in till landet och som kan investeras eller
konsumeras i det egna landet. P4 samma satt krdver andra
lander avkastning pa det de tidigare har investerat i ett land.
Detta minskar ett lands tillgang till det egna produktionsre-
sultatet och ddrmed deras inkomster.

Om ett land har haft ett nettoinflode av kapital under en
lang foljd av dr, sa innebar det att det i framtiden maste
avstd en betydande del av sitt produktionsresultat, landets
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BNP, till andra lander. Den andra sidan av myntet ar dock
att landet med mycket hég sannolikhet har en vésentligt ho-
gre BNP dn vad det annars skulle ha haft. | de flesta fall har
dessa investeringar skapat en produktion som &r sa mycket
storre an den annars hade varit sa att den racker till for att
bade betala investerarna en avkastning och ge det egna
landet storre konsumtionsmojligheter.

BNI paverkas mycket av direktinvesteringar
och lite av portféljinvesteringar

Vidljer en investerare att dterinvestera sina vinster i samma
land som de fatt ersattning fran raknas det likafullt som en
intikt till det egna landet som skall inkluderas i BNI. Ater-
investeringen blir liksom nyinvesteringar bara en finansiell
transaktion ddr man byter en tillgdng med en annan, dvs.
pengar mot foretag eller aktier.

Skillnaden mellan direktinvesteringar och portfoljinveste-
ringar ligger i syftet. Vill man kunna paverka en verksam-
het eller &r det bara placeringar i aktier eller obligationer
utan syfte att paverka verksamheten? Dessa tva typer av
investeringar ger helt olika kapitalavkastningsstrommar i
BNI. En direktinvestering dr schablonmadssigt en investering
som ger minst en tioprocentig dgarandel i ett foretag. Andra
investeringar raknas i princip som portféljinvesteringar. For
direktinvesteringar raknas hela bruttovinsten som en intakts-
strom till det investerande landet. Det innebdr att det som
aterinvesteras i foretaget i form av ersattningsinvesteringar,
nyinvesteringar och dvriga kvarhallna medel i foretaget
raknas som nya investeringar. Det gor att avkastningsflodet
blir mycket stort i férhallande till investeringen.

Portfoljinvesteringar ger i BNI-termer bara ett kapitalflode
som motsvarar direktavkastningen i form av utdelningar och
rantor. Eventuellt uppkomna kapitalvinster raknas inte, inte
ens om de realiseras och vinsten fors hem till det egna lan-
det. Rantebetalningar till f6ljd av upplaning for att finansiera
bytesbalansunderskott ingdr ddremot sjalvklart i BNI-mdttet.

Aven anstillda kan paverka BNI

Aven anstillda som far betalt av andra linder eller interna-
tionella organisationer for sitt arbete skapar penningstrom-
mar Gver granser som paverkar resurserna i olika lander.
Det kan bero pa att man har arbetat sa kort tid i ett land att
man tar med sig inkomsterna, i de flesta fall till det egna
hemlandet, och konsumerar dem dar. Tillfélliga uppdrag till
uppdragsgivare i andra ldnder 6kar ocksa inkomsterna for
det land dédr uppdragstagarna dr bosatta. Det kan ocksa rora
sig om anstdllda vid internationella organisationer vars l6ner
skapar ett inflode till det land ddr de &r bosatta.

Manniskor som bor i granstrakterna eller langpendlar och
ar skattskrivna i ett annat land dn dar de ar anstillda ar en



annan kategori som tillfor sitt hemland inkomster. Ddremot
raknas det inte som en inkomstoverforing som paverkar BNI
om manniskor fran U-lander bosatter sig i ett I-land och
skickar en del av sina inkomster tillbaka till slaktingar i det
gamla hemlandet, utan detta raknas som transfereringar pa
samma satt som de betydligt mindre strdmmar som skapas
av den U-hjdlp som de rika landerna ger. Det innebdr att, i
varje fall vissa, transfereringar egentligen paverkar konsum-
tionsutrymmet for befolkningen i ett land dven om de inte
inrdknas i BNI.

| begreppet bruttonationalinkomst, eller BNI, ingar forutom
BNP féljaktligen dessa fyra strommar; kapitalavkastning

som kommer in till ett land respektive ldmnar landet samt
arbetsinkomster som kommer in respektive flodar ut. | detta
begrepp inrdknas ocksa skattebetalningar respektive bidrag
fran internationella organisationer. Inom EU-familjen uppgar
dessa till relativt betydande belopp.

Sveriges underskott har minskat

For svensk del dr de helt dominerande strommarna kapita-
lersattning som vi betalar till andra ldnder och motsvarande
intikter som vi far frdn andra linder. Ar 1995 rann det ut
130 miljarder kr och kom in 93 miljarder réknat i Idpande
priser. Det innebar att dessa strtommar motsvarade knappt
8 respektive 5 procent av BNP dessa ar. Skillnaden pa 37
miljarder kr innebar att vi hade drygt tva procent mindre ar
1995 att réra oss med i praktiken dn vad BNP indikerade.
Den relativa skillnaden mellan inkomster som betalades ut
till anstdllda fran foretag i Sverige respektive de inkomster
som individer som bodde i Sverige fick fran féretag och
organisationer i utlandet var betydligt storre, men beloppen
var vasentligt mindre, ndmligen 1 miljard kr respektive 2,4
miljarder.

Ar 2002 hade dessa belopp utjamnats i relativa termer

men vdxt ndgot i absoluta tal. Skillnaden var dd omkring

2 miljarder. Dessa floden uppgar dock trots allt till bara en
respektive drygt tva promille av BNP. Det vésentligt mer
betydelsefulla flodet i form av avkastning pa det utlindska
dgandet i Sverige dr ndstan identiskt lika stort som det var
sju ar tidigare. Mdtt som andel av BNP i I6pande priser
uppgick det till knappt 8 procent. Ddremot har inflodet okat
vasentligt, sa skillnaden uppgick ar 2002 till bara drygt en
halv procent av BNP, eller 15 miljarder.

Overskotten i bytesbalansen har utgjort en amortering pa
var utlandsskuld under dessa ar. Sveriges inbetalning till EU
i form av skatter och avgifter baserade pa bland annat var
import uppgick till 11 miljarder kr ar 2002, medan bidragen
som erholls fran EU var 8 miljarder, dvs. ett netto pa en dryg
promille av BNP. Detta ar vésentligt ldgre tal dn de totala
flodena, men det beror pa att den avgift pa 1,2 procent av
BNI som vi ocksa betalar till EU rdaknas som en transfere-
ring. Den ingdr ddrmed inte i BNI-begreppet, men minskar
sjdlvklart vart konsumtionsutrymme likafullt.

For svensk del var skillnaden mellan BNP och vara inkom-
ster, BNI ca 20 miljarder, dvs. knappt 1 procent av BNP ar
2002. Detta trots att alla tre delomradena gav ett minus.
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PPP-justering kan anvandas for BNI

Det finns dock i kretsen av nya och gamla EU-ldnder, nya
kandidatldnder och OECD-ldnder, ndgra ddr skillnaden &r
vasentlig dven om den for de allra flesta ligger pa Sveriges
niva, dvs pa ett minus mellan 1 och 2 procent av BNP. Tvd
lander som har en vasentligt ldgre BNI-niva an BNP-niva ar
Luxemburg och Irland. Dessa tva ldnder dr ocksa de som
har de hogsta inkomsterna bland EU-ldnderna rdknat som
BNP per capita kdpkraftsjusterat.

Det kan diskuteras om man kan gora en PPP-justering av
kopkraften matt i BNI, eftersom det r en justering som
skapats for BNP. | ndstan alla fall ror det sig om ensiffriga
procenttal i skillnad mellan BNP och BNI. Detta betyder att
eventuella fel knappast kan paverka sarskilt mycket. Aven
rent principiellt kan man dock motivera varfor en anvand-
ning av PPP-justringen av BNI-data dr motiverad. Denna
justering dr ju skapad for att man skall kunna jamféra hur
mycket man far for en viss inkomst i ett visst land, och om
man har nagra procent mer eller mindre an BNP att spende-
ra ar det likafullt ett sdtt att se hur mycket man far for denna
justerade inkomst i respektive land.

Luxemburg hade enligt de prelimindra uppgifterna for 2002
nastan dubbelt s& hog kdpkraftsjusterad BNP per capita som
EU-medelvardet, eftersom landet ligger hela 89 procent
over detta. Nu dr det dock vanskligt att isolera ett sa litet
omrade fran omgivningarna eftersom det utgor en hogin-
komstd som &r helt integrerad med de omgivande omra-
dena. Det ar i praktiken lika illustrativt att separera Bryssel
fran det 6vriga Belgien som att géra det med Luxemburg
och dess ndromraden. Den regionala BNP per capita nivan
lar ligga lika hogt dar som i Luxemburg.

BNI per capita
Kdpkraftsjusterad for EU-lander, blivande EU-ldnder,
EU-kandidatlénder och évriga OECD-lander
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Ldnderna ar rangordnade efter BNI per capita képkraftsjusterat.

Kéllor: Eurostat fér nya och gamla EU-medlemmar samt fér EFTA-
ldnderna, for évriga OECD-lénder; OECD avseende BNP och PPP,
respektive Eurostat for kandidatlanderna, medan BNI ar hamtat
frdn Vérldsbanken fér de tva sistndmnda grupperna.



BNI och BNP per capita
Kdpkraftsjusterad fér ndgra OECD-lénder
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Lénderna &r rangordnade efter BNI per capita képkraftsjusterat.

Kéllor: Eurostat fér EU-medlemmar och EFTA-landerna, for 6vriga,
Japan OECD avseende BNP och PPR, medan BNI ar himtat fran
Vérldsbanken.

Irlands héga inkomster ar delvis skenbara
Vdsentligt intressantare att analysera dr ddremot Irland, som
nu natt en niva som ligger klart 6ver de andra EU-landerna
da deras BNP per capita PPP-mitt Gverstiger genomsnittet
med 25 procent, medan Danmark som har den nast hogsta
nivan bara ligger 13 procent 6ver EU-medelvardet. Irlands
BNI dr dock hela 19 procent lagre dn deras BNP, vilket ger
dem en nagot lagre BNI per capita an t.o.m. Sverige och
Finland, se diagram.

Detta beror pa att de mycket stora investeringar som inte
minst amerikanska IT-féretag har gjort i Irland under en foljd
av ar ocksd medfor stora nettofloden i form av kapitalersétt-
ningar. Inflédet till Irland ar dock ocksa mycket betydande
da de uppgar till 27 miljarder Euro. Utflodet ar dock dubbelt
sa stort, eller 54 miljarder Euro, vilket motsvarar drygt 40
procent av landets BNP. Det stora inflodet kan kopplas till
utflodet, eftersom det troligen beror pa att de amerikanska
dotterbolagen i landet i sin tur har filialer i andra EU-ldnder.
En forklaring till att det europeiska huvudkontoret har place-
rats pa Irland dr nog en kombination av att den storsta verk-
samheten inom Europa finns ddr och det laga skattetrycket.
Sett mot bakgrund av de stora talen for kapitalavkastningen
utgor nettoinflodet fran EU pa en dryg miljard Euro eller en
procent av BNP en mycket begransad motvikt.

Det andra landet som hade en vdsentligt ldgre BNI var som
namnts Luxemburg. Att Luxemburgs BNI understiger deras
BNP med 10 procent har inte sa stor betydelse varken for de
egna invanarna eller for att minska skillnaden till andra ldn-
der. Daremot ar det vasentligt mer betydelsefullt for landets
innevanare ndr sa fattiga lander som Bulgarien, Rumdnien
och Turkiet, vars BNP per capita ligger bara pa en fjardedel
av EU:s, har BNI-nivaer som understiger deras BNP-nivaer
med 10, 7 respektive 5 procent.

Japanernas inkomster dr underskattade

Det finns ocksa nagra lander som har en hogre BNI @n BNP.
Till dessa hor Japan och Schweiz, som bégge har stora infl6-
den av kapitalinkomster till f5ljd av omfattande dgande av
foretag i manga andra ldnder. For Japan ligger skillnaden pa
7 procent och for Schweiz pa 5 procent medan den for ett
par andra lander med en positiv skillnad, Storbritannien och
Belgien, uppgar till mer blygsamma 2 procent. Detta medfor
for Japans del att deras inkomst métt i BNI per capita,
justerat for skillnader i prisnivan, ligger hogre an fér manga
OECD-lander som har en hogre BNP-niva, som exempelvis
Australien, Frankrike, Nederldnderna, Belgien, Irland och
Sverige. | Belgiens fall var nettobidraget fran l6ntagarna

pa samma niva som fran kapitaldgarna. Det har landet de
manga EU-anstdllda att tacka for. Men det ts delvis upp av
deras nettobidrag till EU som ligger pa en halv procent av
BNP.

Ett land med mycket hoga inkomster dér BNI ligger som

for Sverige strax under BNP-nivan dr Norge. Detta trots

att landet har placerat mycket stora belopp i andra lander,
inte minst fran statens sida. Det kan forklaras av att det
huvudsakligen skett i form av portfoljdinvesteringar som ger
mycket sma kapitalavkastningsstrémmar jamfért med det
utflode som skapas av utlindska foretags direktinvesteringar
i Norge.

Huvudslutsatsen blir att BNI ger en battre bild an BNP av
landers konsumtionsutrymme, men det dr bara for en hand-
full Iander som skillnaden &r betydande. Det finns ocksa ett
antal kapitalstrommar som inte inrdknas i BNI, men som
ocksa paverkar den faktiska inkomstnivan.
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Summary

Sweden’s GDP for the whole year 2003 grew by 1.6 per cent. A
gradual recovery took place during the second half of the year.
Adjusted for the number of working days, GDP rose in the fourth
quarter by 2.3 per cent compared with the corresponding quarter
in 2002.

Between the third and fourth quarters GDP, seasonally adjusted,
increased by 0.7 per cent. This represents stronger growth than
earlier during 2003, but is half the rate achieved in the second
quarter in 2000, when the economy last reached its peak.

Is there any indication that growth will pick up more quickly in
the first quarter of 20042 Statistics Sweden’s monthly indicator for
GDP, i.e. the Activity index does not provide indication of any ac-
celeration. The latest data from the Activity index for the average
changes in the trend adjusted figures for December and January
converted to a quarterly rate, indicate a seasonally adjusted
increase in GDP for the first quarter of 0.6 per cent. An equivalent
calculation based on the first month and the previous month in
each quarter over the last five years has shown a maximum devia-
tion of 0.3 percentage points from the first GDP outcome for the
respective quarter. This was also confirmed in the study produced
by the Commission on the Review of Economic Statistics in 2002
Statistics Sweden’s leading indicator for manufacturing production
indicates a growth rate in the first quarter this year of around 4 per
cent, i.e. about the same rate as in the previous quarter. The "for-
ward looking” indicator has however had a tendency to slightly
overestimate the growth rate.

Activity index
Per cent change from previous month annual rate.
Trend

93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04
Data up to and including Januari 2004

Note: The Activity Index is based on monthly data for retail trade,
number of hours worked in the public sector, the industrial produc-
tion index, and also exports and imports of goods. It is a model
based estimate of monthly GDP. The index is adjusted continuously
to quarterly results in accordance with the latest outcomes from
the National Accounts. The trend estimated series is adjusted for
temporary deviations. It is also adjusted for number of working
days and seasonal changes.

The Activity Index for January shows a change in the trend ad-
justed data of 1.8 per cent calculated on an annual basis, see the
chart below. The trend based on this index is about the same in
January compared with previous changes at the end of 2003. By
transforming the changes between the last two months into an an-
nual rate, we also obtain an up-to-date picture of activities which
can be related to earlier annual changes, such as the latest GDP
growth for 2003 of 1.6 per cent.

The gradual increase in activity in the Swedish economy during
the second half-year can primarily be explained by a strong
positive contribution from net exports of just over 1 percentage
point of GDP growth during this period. However, there were
only a few industries which contributed to the upswing in exports,
mainly pharmaceuticals and the motor vehicle industry. So far no
broad recovery has been observed in manufacturing.

Imports did not entirely follow the rise in exports during the
second half year. Reductions in inventory during the third quarter,
and a continuing reduction in industrial investments are the
underlying factors behind this development. Changes in inven-
tories during the first half year were characterised by unplanned
increases in inventories in manufacturing industry, in connection
with weak demand, not least in primary industry. Fixed gross
capital formation brought down growth in 2003 by 0.3 percentage
points, whilst changes in inventories raised GDP growth by 0.2
percentage points.

Household expenditure in 2003 contributed with one percentage
point to GDP growth of 1.6 per cent. In the autumn however,
retail trade stagnated and the purchase of private cars decreased.
Public sector expenditure increased weakly during 2003. The
contribution from this sector to GDP-growth in 2003 was less
than 0.2 percentage points.

During last year the situation in the labour market continued to
worsen. Unemployment increased from 5.1 per cent in January
(according to the Labour Force Survey) and in February this year
went up to 6 per cent of the labour force. Employment in mining
and manufacturing and business services decreased overall by
43000 persons during the year. In the public sector, total employ-
ment remained unchanged between 2002-2003, but a slight
downward movement could be observed in this sector towards
the end of the year.

Total wage costs per hour for the Swedish economy, calculated

on the basis of wage amounts and number of hours worked in

the National Accounts, were revised downwards substantially for
2002 last December. The National Accounts have now been supp-
lemented by new data from primary statistics on wage amounts.
This has led to some revision upwards of wage costs per hour

in 2002, which increased by 4.2 per cent. The changes in total
wage costs, however, show a substantial downward movement,
especially in the business sector, from 6.0 per cent in 2000 to 3.4
per cent in 2003.

1 See also SOU 2002:1 18, bilaga 7, Forecasting GDP within the Frame-
work of the Swedish Activity Index, S. Ohlén.
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